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Buencs Aires, 21 de marzode 2018.
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Al sefior Presidente de lz Honorable e R .
- . . \..' s % .I
Camara de Diputados de la Wacidn. |
Ei"_"_ [ ..}J
ler 57 % =
151.._ Jis
el B s e e

Tengo =1 honor de dirigirme al sefior
Fresidente, a fin ce comunicarle gue el Honorable 3enado, en la
fecha, ha considerade 2] proyecto de ley en revisidén sobre Ley
de Financiamientc Froductive, y ha tenide & bkien aprokarle de

1a siguiente forma:

“EL SENADO Y CARMARA DOE DIPUTADCS, etc.

Ley de Financiamiento Productiwvo
Tituleg I
Impulso al financiamiento de pymes

Articulo 1°- En teodas las operaciones comerciales en las
que una Micre, Peguefia o Mediana Empresa esté obligada a emitir
comprobantes electréniceos originales {factura o regibo! a una
empresa grande, conforme las reglamentaciocnes gue dicte la
Administracién Federal de Ingresos Pablicos, enticad autarquica
en 2] admkitse del Ministerio de Hacienda, se deberid emitir
"Facturas de Crédito Electrénicas MiPFyMEs", en las términcs
dispuestos en los articulos siguientes, en reemplazoc de los
mencionados comprcohantes.

El régimen aprobado en el presente Titulec serd optativo en
las cperaciones comerciales entre Micro, Pegquefias o Medianas
Empreszs.

[ Administracidn aderal de Tngresos Piblicos
reglamentara la utilizacidén de remitos para el traslado de
mercaderias, guedando a cargo de ésta el establecimiento de un
plazo maximoe para la emisidn v envic de la "Factura de Crédito
Electrdinica MiPyMEs", el cual no podréd exceder del ultime dia
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habil del mes corriente gue corresponda al de la emisidn del
remito.

Art. 2°- Facultase a la autoridad de aplicacién juntamente
con la Administracién Federal de Ingresos Piklicos a
implementar un régimen eguivalents al normade en la presente
ley, -a los fines de autorizar a las empresas no comprendidas en
el mismo a emitir documentcos andloges a la “Factura de Crédito
Electrénica MiEyMEs™.

Lrt. 3°- Créase el "Regilstroc de Facturas de Crédito
Electrénicas MiPyMEs" gue funcicnarda en el ankitc de la
Administracidn Federal de Ingrescs Publicos en el que se
asentard la informacién prevista en los inciscs a) a [} del
articulo 5° de la presente correspondiente a las "Facturas de
Crédito Electrénicas MiPyMEs", z2si como También su cancelzacidn,
rechaze y/o aceptacién v las anotaciornes pertinentes.

La Administracién Federal de Ingrescs Pliblicos establecera
las fermas y condiciones en las que se efectuard dicha
registracién.

Las transacciones gue efectiaen los sujetos alcanzados por
el presente regimen, no se encontraran alcanzadas por las
prohibicicnes del articulo 101 de la ley 11.683, con el alcance
gue estaklezca la reglamentacidn.

La reglamentacidn podra disponer (i) la obligatoriedad de
inscriblr todas las "Facturas de Crédito Electrénicas MiPyMEs"
en un registro a ser especialmente creado a tales fines; y (ii)
la creacidn de un régimen informativo de "Facturas de Crédito
Electrénicas MiPyMEs" a fin de gue todos los actores puedan
acceder a la informacién de los pagos del régimen creado por el
presente titulo.

Art. 4°- La "“Factura de Crédito Electrénica MiPyMEs"
constituirad un tituloe ejecutive ¥ wvalor ne cartular, conforme
los términos del articulo 1850 del Cédigo Civil y Comercial de
la Nacidn, cuande retna todos los requisitos que a continuacién
se indican:

2] Se2 emitan en el marco de un contrato de compraventa de
bienes o locacidén de cosas muebles, servicios u obras

k) hAmbas partes contratantes se domicilien en el territorio
nacional;

c) Se convenga entre las partes un plazo para el pago del

precio superior a los guince {15) dias corridos contados a
partir de la fecha de recepcién de la "Factura de Crédito
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Electrénica MiPyMEs" en el domicilio fiscal electrdénico
del obligadeo &l pago;

d) El comprador ¢ locatario, adguiera, almacene, utilice o
consuma las  cosas, los servicios o la obra para

integrarlos, directa o indirectamente, en un proceso de
produccidén, transformacién, comercializacidn o prestacidn
4 tercercs, sea de manera genérica o sspecifica.

Asimismc, cuande se hubiera convenide un plaze para el
pagoe del precio menor al gque surge del incisc ¢) del presente
articuleo, y vencide el misme no se hubiera registrado 1
cancelacién o aceptacién expresa de la obligacién en e
"Registro de Facturas de Crédite Electrdnicas MiPyMEs", 1
"Factura de Créditc Electrdnica MiPyMEs"™ oportunamente emitida,
pasara a constituir "titule ejecutive vy wvalor no cartular™
desde el vencimiento del plazo de quince (13} dias corrides a
partir de su recepcidén en el domicilio fiscal electrénico del
obligade al pago, momento en el cual tendra un  nuevo
vencimiento el cuzl serd de guince (15 dias corrides a los
fines de poder ser negociada.
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Las notas de débito y crédito gue zjusten la operacién vy
por lo tante a la "Factura de Crédito Electrénica MiPyMEs"
emitida, deberan generarse dentro del plazo de guince (15) dias
corridos desde la recepcidén de la mencionada factura en el
domicilioc fiscal electrénice del cbligade al pago, hasta la
aceptacion expresa, lo gue occurra primero.

Art. 5°- Los requisitos minimos que deberidn tener las
facturas a fin de constituir "Facturas de Crédito Electrdnicas
MiPyMEsS" serdn los siguientes:

al Lugar y fecha de emisién;

b} Numeracidn consecutiva y progresiva;

o) Fecha cierta de vencimiento de la okligacién de pago;

d) Clave Bancaria Uniforme —CBU- o "Alias" correspondiente;

e) Identificacién de las partes y determinacidén de sus Claves

Onicas de Identificacién Tributaria (CUIT) ;

f) El importe a pagar expresado en namercs vy letras. En caso
de existir notas de débkiteo y/o créditc, gue modifiguen el
importe a pagar original, debera asentarse ecn el "Registro
de Facturas de Créditc Electrénicas MiPyMEs" el importe
total a negociar;
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o) Emisidn mediante los sistemas de facturacidn habilitados
por la Administracién Federal de Ingrescs Fiklicos por
nsuarios validados en su sistema informatico;

h) [dentificacidn del remitco de envio de maercaderias
correspendiente, si lo hubiere;

i} En el texte de la "Fzctura de Crédito Electrénica MiPyMEs"Y
deberi expresarse que ésta se considerard aceptada si, al
vencimiento del plazo de guince {15) dias corridos desde

su  recepcidn en el domicilio fiscal electrénico del
comprador o locataric, no se hubisra registrads su rechazo
total o su aceptacidn; vy gue si, al vencimiento del citade

plazo no  se  hublera registrade la cancelacidn, S5
considerara cue la misma constCibtuye titulo ejecutivo, en
los términos del articuloe 5323 del Coddigo Procesal Civil vy

Comercial de la Nacidn v concerdantes. Asimismo, la
"Factura de Créditeoc Electrénica MiPyMEs" debera expresar
gque su aceptacidn, expresa o tacita, implicara la plena
conformidad para la transferencia de la informacidon
contenida en el documento desde el "Registro de Facturas
Electrénicas MiPyMEs" a terceros, en caso de gqus el
vendedor o locador optase por su cesidén, transmision o
negociacidn.

La Administracidn Federal de Ingresos Plablicos establecera

o8 procedimisntes por los gue debesran cunplimentarse  los

reguisitos estipulades parz la confecoidn de "Facturas de

Crédito Electronicas MiPyMEs"; ¥ dictara las normas

corplementarias gue resulten necesarias para la implementacidn
del régimen de "Factura de Crédite Electrénica MiPyMEs™.

La constitucién del domicilic fiscal electrénico es
obligateoria para los sujetcs alcanzados por el presente
régimen.

La omisién de cualquiera de los requisitos produce la
inhakilidad de 1la "FaclLura de Crédito Electrdnica MiPyMEs"
tanto ceomc tTitule ejscutive y wvalor no cartular, asi como
documentoc comercial.

Art. &%- Todas las "Facturas de Crédito Electrénicas
MiPvyMEs™ gue nco hubleran sidc canceladas ¢ aceptadas v guse nc
se hublieran registrado en el "Registrec de Facturas Electronicas
MiPyMEs", en el plazo maximo de quince {(15) dias corridos desde
su recepcién en el domicilioc fiscal electrénico del compradecr o
locatariao, se consideraran aceptadas tacitamente por =21 importie
total a pagar, constituyende titule ejecutive y wvalor no
cartular por diche importe.
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Art. 7°- Entiéndase por “empresa grande” aguellas cuyas
ventas totales anuales s¥presadas en pesgs supere los valores
maximos establecides en la resclucidén 340 de fecha 11 de agosto
de 2017 de la Secretaria de Emprendedorses vy de la Peguefia v

Mediana Empresa del Ministerio de Produccidn Y las
modificacicnes gue en un futuro se susciten, en los términos
del articulo 1° del titulo I, de la ley 25.300.

Art. B8°- El comprador o locataric estard obligado a

aceptar la [actura de crédito electrénica MiPyMEs, excepto en
lcs siguientes casos:

aj) Dafio en las mercaderlas, cuando no estuviesen expedidas o
entregadas por su cuenta y riesqgo;

k) Vicios, defectos v diferencias en la calidad o en la
cantidad, debidamente comprobadeos;

=) Divergencias en los plazes o en los precios estipulades;

d} Mo correspondencia con los servicios o] la obra
efectivamente contratados;

= Existencia de wicios formales gue causen su inhabilidad,
lo gue generara la inhabilidad de la factura de crédito
electrénica MiPyMEs tanto como titulo ejecutivo y wvalor no
cartular, asi como cocumento comsrcial;

£) Falta de entrega de la mnercaderia o prestacion del
Servicio;
q) Cancelacién total de la factura de créditec electrdnica

MiPyMEs,

El rechazo de la factura de crédito electrdénice MiPyMEs
ccasionado por las causales previstas en los incises a) a2l f)
del presente articulc, cebera efectuarse =n el plazo estipuladao
en el articule 1.145 del Cédige Civil y Comercial de la Nacidn
v registrarse en el registro de facturas de crédito
glectrénicas MiByMEs.

Art. %°—- La aceptacidn de las facturas de crédito
glectrénicas MiP¥yMEs serd incondicicnal e irrevocakle, no
admitiéndose =1 protesto.

Azsimismo, ni el libradeor oce una facturaz de cradito

electréinica MiPyMEs, ni sus sucsesivos adguirentes seran
garantes de su pago.
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Art. 10.- A fin de pagar las facturas de crédito
glectrénicas MiPyMES, previc al vencimiente del plazo
gstablecide en el iInciso c) del articulo 4° de la presente,
gdlo podran ser utilirados cualesguiera de los medios de pago
habilitados por el Banco Central de 1la Republica Argentina,
gquedando expresamente prohibido restringir su negogciabilidad
por cualguier medio.

Las cancelaciones realizadas de forma previa a @ la
aceptacion de las “Facturas de Crédito Electrdnicas MiPyMEs”
serdn oponibles siempre gue hayan sido informades por el
obligade al page en el “Registro de Facturas de Crédito
Electrénicas MiEyMEs”.

Lrt. 11.- Las “Facturas de Crédito Electrénicas MiPyMEs”™
aceptadas expresa o tacitamente, v o gus  no havan  sido
acreditadas en un Agente de Depdsito Colective, =dlo podrdn ser
canceladas mediante los medios de pago hakilitades por 21 Zanco
Central de la ERepuklica Argentina. Cuando las “Facturas de
Crédite Electronicas MiPyMEs” hayan sido acreditadas en un
Agente de Deposito Colectivo, séle podran ser canceladas de
forma integra, mediante transferencia elsctronica a la cusnta
bancaria identificada mediznte Clawve Bancaria Uniforme (ZBUO) o
“"Alias" del Agente de Depdsito Colectivo o agentes gue cumplan
similares funciones conforme se gstablezca 211 la
reglamentacidn.

A los fines de llevar a cabo la cancelacién prevista en el
parrafc precedente, la Administracién Federal de Ingrescs
Fibliceos deberad notificar a través del domicilio fiscal
electrénico del c¢hligado al pago, la Clave Bancaria Uniforme
(CBU) ¢ ™“Alias” del Agente de Depdsitc Cclectiveo, asi como
también el Cédigeo o HNiamerso de Feferencia de pago
correspendiente a las “Facturzs de Crédito Electrdénicas
MiPyMEs” que se adeude, lo gue constituira, a teodos los efectos
legales, el nuevo domicilic de pago.

Art. 12.- Las “Facturas de Crédito Electrdnicas MiPyMEs”
podran ser nageociadas en los Mercados autorizades por  la
Comisién MNaciecnal de Valores conforme las normas gue dicte ese
organismo en su cardcter de autocridad de aplicacidn, gozardn de
oferta pidblica en los términos de la ley 26.8B321 vy sus
modificacicnes vy les serd aplicable el tratamiente impositive
correspoendiente a los valcres negociables con oferta paklica.

Art. 13.- Las “Facturas de Crédito Electrdnicas MiPyMES”
también podran ser negocliadas mediante herramientas o sistemas
informatices gue faciliten la realizacién de operacicnes de
factoraje, cesién, descuentc y/o negociacidén de facturas.
Lichas herramientas o] slstemas informiticos no seran
considerados “Mercados” en los términos del articule 2° de la
ley 26.831 ni necesitaran autorizacidn previa y/o para
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funcicnar de la Comisidn MNacional de WValcres, en tanto solo
participen en calidad de compradores, adquirentes, cesiocnarios
o endosatarios las entidades financieras sujetas al régimen de
la ley 21.526 vy sus modificatorias y autorizadas por el Banco
Central de la Republica Argentina, comec asi también los
proveedores no financieros de credito.

A loz efectos del parrafc precedente, son considerados
proveedores no financiercs de crédite aquellas persconas
juridicas gque, sin ser entidades financieras de conformidad con
la Ley de Entidades Financieras, realicen -como actividad
principal o accesoria- oferta de crédito al puiblico en general,
otorgando de manera habitual financiaciones alcanzadas. Tambien
quedan incluidas en este concepte las asociacicnes mutuales,
las cooperativas y las empresas no financieras emisoras de
tarjetas de créditc y/o compra -cualquiera sea su naturaleza
juridica-=q

Art. 14.- Toda "Factura de Créditc Electrdénica MiPyMEs",
una wvez aceptada expresa o© tacitamente, y acreditada en un
Agente de Depédsito Colective o agentes gue cumplan similares
funciones conforme se eastablezca en la reglamentacidn,
circulara como titule waler independiente y autdnomo vy Sera
transferible, en las formas y condiciones gque establezca la
Comisién Nacional de Valores.

Art. 15.—- La autoridad de aplicacién y la Comisidn
Nacicnal de Valores estableceran laos procedimientoes de
negociacién vy  transmisién de las “Facturas de Crédito
Electrénicas MiPyMEs”, pudiendo limitar los mismeos a medios
electronlicas.

Las “Facturas de Crédit Flectronicas MiPyMEs® due se
constituyeran en virtud de lc establecide en el penultimo
parrafo del articulec 4°, sélec seran transmisibles una wvez gue
hayan sido aceptadas tacita o expresanente,

Brt. 16.- Una vwez aceptads la "Factura de Crédito
Flectrédnica MiPyMEs™, en forma expresa o Ltacita, el vendedor o
locador podra solicitar a la Administracidén Federal de Ingresos
Piblicos gue se informe la misma en un Agente de Depdsito
Colecktivo © agentes gue cumplan similares funcicnes conforme se
establezca en la reglamentacidn, autorizade acorde a la ley
26.831 v sus modificatorias.

A tales efectos, el wvendedor o leccador debera expresar su
voluntad ante el "Registro de Facturas de Crédito Electrdnicas
MiPyMEs".

El crédite de 1las “"Facturas de Crédito FElectrénicas
MIPyMEs" no transfiere al Agente de Depdésite Colectivo o
agentes gue cumplan similares funciones conforme se establezca
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en la reglamentacidén la propiedad ni el uso de las mismas. EL
Agente de Depdsito Colectivo o agentes gue cumplan similares
funciones conforme se establezca en la reglamentacidn nc sera
responsable por los defectos formales ni per la autenticidad ni
validacién de las firmas insertas en la "“Factura de Crédito
Electrénica MIPyMES" vy sd&lo asume la funcldn de conservarlas y
custodiarlas vy efectuar las operacicnes y registraciones
contables que deriven de sus transaccicnes.

En ningun casoc =l Agente de Depésito Colectivo o agentes
que cumplan similares funciones conforme se establezca en la
reglamentacién quedarid obligade al page de las "Facturas de
Crédito Electrdnicas MIPyMES".

La "Factura de Crédito Electrénica MiPyMEs" gue ha sido
transferida a un Agente de Depdsito Colectivo o agentes gque
cumplan similares funciones conforme se establezca en la
reglamentacién a los fines de su negoclacidn, no podra volver a
ingresar al "Registro de Facturas de Crédito Electrénicas
MiPyMEs".

Art. 17.- 5Serd nula toda prohibicién de endosar, ceder,
negociar y/o transferir las “Facturas de Crédito Electrénicas
MiPyMEs®, efectuada tantc por guien las aceptare COomo or
cualguiera de sus sucesivos adguirentes.

Art. 18.- No podran efectuarse transferencias de las
“Facturas de Crédito Electrénicas MiPyMEs” aceptadas durante
los tres (3) dias habiles bancarics anteriocres a la fecha de su
vencimiento.

Art. 19.- Ante la falta de pago de una “Factura de Crédito
Electrénica MiPyMEs” a su vencimientec, el librador o posterior
adquirente, tendrd contra =1 onligado zl pago ¥y 8uUs avalistas,
la accién cambiaria directa por todo cuanto puede exigirsele en
virtud de lo dispuesto en los articulos 52 y 53 del decreto ley
5.965 de fecha 1% de dulico de 1963 ratificado por la ley
16.478, sin perjuicio de toda otra accidén gque pudiera llegar a
corresponderle en virtud de normativa especifica.

Podrad ejercer dicha accién ain antes del vencimiento
contra los avalistas en casc de concurso o guiebra del obkligado
al pago o cuando hubiera resultade infructuoso un pedido de
embargo en sus blenes,

Para dejar expedita la accidén de regresc anticipado seTa
necesaric presentar:

a) En caso de concursoc o guiebra del ckligade al pago, la
sentencia de apertura del procedimiento concursal de gque
=2 Lrate;
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o) En caso de haber rasultade infructucsce un embargo schre

los bienes del obligado &l page, el acta Jjudicial
correspondiente gue pruebe esa clrcunstancia.

Art, 20.- Seran inopconibles al acreedor de una “Factura de
Crédito Electrénica MiPyMEs’, las excepciones perscnales que
hubieren podideo oponerse al librador o cedentes de la misma.

Art. 21.- Encomiéndese a la Unidad de Infermacion
Financiera vy al Banco Central de la Repiblica Argentina para
que, en el ambito de su competencia, determinen las directivas
correspondientes a los fines de implementar el presente
Régiman.

Art. 22.- Quedan exceptuadas del Régimen de “Facturas de
Créditoc Electrdnicas MiPyMEs” las facturas emitidas por los
prestadores de servicios puabliccs, las facturas emitidas a
consumidores finales vy las operatorias conmerciales por
intermedioc de consignatarios y/o comisicnistas.

Asimismo, gquedan exceptuadas del presente Regimen las
facturas emitidas a los Estados nacicnales, provinciales ¥
municipales v & los organismcs publices estatales, salvo que
éstos hubieren adeoptado una forma societaria.

Art. 23.— Faciltese a la autoridad de aplicacidn a
establecer, con caracter general, excepciones y exclusicnes al
régimen de “Facturas de Crédite Electrénicas MiPyMEs",
modificar los plazos previstes y/co implementar un sistema
equivalente gque faculte a las empresas no comprendidas en el
misme a emitir deocumentos andlogos & la “Factura de Crédito
Electrénica MiByMES”.

La autoridad de aplicacion cicbtard las medidas
reglamentarias e interpretativas que resulten necesarias para
la implementacién del presente régimen, adoptande las accicnes
conducentes para su adecuacién a les uses y costumbres
comerciales vigentes que resulten compatibles, incluyendo las
operatorias comerciales por intermedic de consignatarios y/o
comisionistas, los pagos en cuotas y los contratos previstos en
el capitulo 15, del titulo IV, del libro tercero, del Codigo
Civil y Comercial de la Nacion.

art. 24.- El Poder Ejecutivo designard a la autcridad de
aplicacidédn del presente Regimen, pudiendo autorizar la
delegacién de competencias especificas en oOrganc con rango no
inferior a Subsecretaria.

La autoridad de aplicacién, junto con la Administracién
Federal de Ingresos Plublicos podran autorizar la aceptacidn
expresa o tacita de la “Factura de Crédito Electrdnica de
Créditc MiPyMEs®” por un importe menor al del total expresado
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conforme el inciso f) del articulec 5° de la presente ley. Dicha
guita debera alcanzar las alicuctas por regimenes de retencldn
v/o percepcién que pudieren corresponder.

Art. 25.- Luego de la cancelacidn de las rebtenciones v/o
percepciones correspondientes, se deberan restitulr los saldos
antre emisores vy aceptantes de la  “Factura de Credito
Electrénica MiEyMEs".

L los efectcas del presente régimen, las retenciones v/o
percepciones impositivas v/o de la seguridad social deberan ser
practicadas por el deudor de la “Factura de Crédito Electrénica
MiPyMEs”, sin que puedan atribuirse tales obligacicnes al
cesicnario o adguirente de la misma. Conforme la normativa
vigente, el deudor de 1la “Factura de Crédito Electrénica
MiPyMEs” tendra el caracter de. agente de retencién y, en su
case, sSeri sujeto pasible de percepciocnes.

Las disposiciones contenidas en la ley 24.760 v en =1
decreto-ley 5.965/63, ratificade por la ley 16.47H, son de
aplicacidn a la Factura de Creédito Electronica MiPyMEs en tanto
no se opongan a las disposiciones de esta ley.

Art. 26&6.- Bustitiayese el articulo 28B4 de la Ley Gesneral de
Socliedades, el gue guedara redactade de lz siguiente forma:

Designacién de sindicos

Articulo 284: Estd a carge de uno o més s2indicos
designados por la asamblea de accicnistas. Se elegira
igual numero de sindiccs suplentes.

Cuando la scciedad estuviere comprendida en el
articule 299 -excepto en ,los casos previstos en los
incisos 2 y 7 v cuandc se trate de Pymes gue encuadren en
2l régimen especial Pyme reglamentaco por la Comiszidn
Nacicnal de Valores— la sindicatura debe ser colegiada en
namerc impar.

Cada accién daréd en todos los ¢ascs derechos a un
sélc voto para la eleccién v remccién de los sindices, sin
perjuicic de 1la aplicacién del articule ZEE. Es nula
cualgquier clausula en centrario.

Prescindencia

Las sociedades gue no estén comprendidas en ninguno
de los supuestos a gue se refiere el articule 298 vy
aquellas que  hagan ocferta publica de cobligaciones
negociables garantizadas, conforme 21 Régimen establecido
por la Comisidén MNacicnal de Valores, podran prescindir de
la sindicatura cuando asi esté previsto en el estatute. En
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tal casc los socies poseen el derecho de contraleor gque
confiere £1 articulo 55. Cuando por aumento de capital
resultare excedido el monto indicado la asamblea gue asi
lo resolviere debe designar sindico, sin gue sea necesaria
reforma de estatuto.

Titule IT
Irpulsc al financiamientc hipctecarico v al ahorro

Art. 27.- Sustitiayese el articule 39 de la ley 24.441, v
sus modificatorias, el gque quedarid redactado de la siguiente
forma:

Articule 39: Las letras hipotecarias son emilbidas por
gl deudor, e intervenidas por el Begistro de la Propiedad
Inmueble gue corresponda a la  jurisdiccidn donde  se
encuentre el inmuekle hipotecado, en papel gue asegure su
inalterakilidad, kajc la firma del deuvdor, el escribano y
un funcionaric autocrizado del registro, deiéndose
constancia de su emisidn en el mismo asisente g la
hipoteca. Las letras hipotecarias deberan contener las
siguientes enunciaciones:

al Nombre del deudor vy, en su caso, del propietario del
inmuekle hipctecado;

o) Mombre del acresdor;

) Monte de la obligacién incorporada a la letra,
expresado en moneda nacional o extranjera. En caso de
que =1 mutuo hipotecario se hubiera constituide en 21
marco de alguna excepcidén & lo dispuesto en los
articules 7% 'y 10. de la ley 23.928 y sus
modificatorias v complementarias, las letras desberan
dejar constancia de que el monto de la obligacidén se
encuentre sujeto a la clausula de actualizacidn gue
corresponcdleras;

o) Flazos y dem&s estipulaciones respecto del pago, con
les respectivos cupones, salve lo previsto en el
articulo 41 para las letras susceptibles de
amertizaciones variabkles;

) El lugar en el cual debe hacerse el pago;
f) Tasa de interés compensatorico y punitorio;

W
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ql Ubicacién del inmueble hipotecade y sus datos
ragistrales y catastrales;
h’ Deberd prever la ancotacién de pagos de servicios de

capital o renta © pagos parclales;

i) La indicacién expresa de que la tenencia de 1los
cupones de capital & intereses acredita su page, ¥
gue el acreedor se halla chkligade a entregarles y el
deudor a requerirlos;

3l Los demés gue fijen las reglamentaciones gue se

dicten.

También se dejara constancia en las letras de las
modificaciones gque se convengan respecto del crédito. Las
letras hipotecarias también podran ser escriturales.

Art. 28.- Sustitiayese el articuleo 49 de la ley 24.441, v
sus modificatorias, el que gquedarid redactado de la sigulente
forma:

Articulo 49%: Las personas autorizadas a hacer oferta
pablica como fiduciarios o a administrar fondos comunes de
inversién, pedran emitir titulos de deuda y/o certificados
de participacidon que tengan Como garantia letras
hipctecarias o constituir fondos comunes on ellos,
conforme las disposiciocnes reglamentarias gue se dicten.

o o

Art., 29.- Sustitiyese el articule 70 de la ley 24.441, vy
sus modificatorias, el gue guedara redactaede de la siguiente
forma:

Articule 70: Se aplicaran las ncrmas de este articule
v las de los articulos 71 y 72, cuando se cedan derechos
coma componentes de una cartera de créditos presentes o
futuros, para:

a) Garantizar la emisién de titules wvalcres mediante
oferta piblica o cualguier otrec financiamiento;

k) Constituir el activo de una scciedad, con el objeto
de gue ésta emita titulecs wvalores cfertables
piblicamente y cuyos servicios de amcrtizacidn e
intereses estén garantizadeos con dicho active;

£ Constituir el patrimonio de un fideicomiso financiero
o un fondo comin de créditos.
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rt. 30.- Sustitiyese el articule 72 d&ila_ lsw/l4.441, y
S . : e Sl Lt
sus modificatorias, el gue quedard redactado =
forma:

Fn los casos previstos por el articulo 70:

a) No es necesaria la notificacidén al deudor cedido

siempre gue exista previsién contractual en el
sentido. La cesion serd valida desde su fecha;

L1 Sdlo subsistiran contra el cesionaric la exXcepcion
fundada en la invalidez <crediticia o el pago
documentadc antericr a la fecha de cesidn;

o) Cuando se trate de una entidad financiera gue emita
titules garantizados por una cartera de valores
mobiliarios que permanezcan depositadeos en ella, la
entidad serad el ©propietarioc fiduciario de los
activos. Sin embargo, los créditeos en ningin caso
integraran su patrimonioc.

Ante la inexistencia de prewvisidn contractual
conforme lo establecide en 21 incisc a), se admitira
como medic de notificacian -fehaciente 2l deudor
cedido la publicacidén en el sitic electrénice de la
Comisidn Nacicnal de Valores conforme la normativa
que a tal efecto dicte dicho organismo.

Art. 31.- Sustitlyese el inciso 2 del articule 24 de la
ley 20.081, por el siguiente texto:

Estan prohibidos:

1} Los planes dencminados tontinarios, de derrama y
los gue incluyen sortec.

2) La cobertura de riesgos provenlientes de
operacicnes de créditeo financierc puro, con
excepclidén de operaciones de créditeo financiero
hipotecaric los gue podran cubrirse, siempre y
cuando ellc no impligue un encarecimiento para
los tomadores de dichos crédites, y en los
términos de la reglamentacién gue dicte a tal
efecto la Superintendencia de Segurcos de la
Nacion,

Art. 32.—- Las poélizas de seguros para cascs de muerte,
incluyan o no modalidades de capitalizacién, ¥y los seguros de
retiro en todas sus modalidades pedran actualizarse por el
Coeficiente de Estabilizacidn de Referencia segin lo
establecide, en el articulo 27 del decrete 905/2002, ratificado

A
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por el articule 71 de la ley 25.827 y por otros indices
aprobados por la normativa vigente, sin gque sea de aplicacidén
para estos casos los articuleos 7¢ y 10 de la ley 23.%28 y el
articulo 765 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn.

Modificaciones a la ley 26.831

Art. 33.- Sustittyese el articulo 1° de la ley 26.831, el
gque guedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 1°: Ubjeto. Principios.

Lz presente ley tiene por objetsc el desarrcllo del
mercadoc de capitales y la regulacidén de los sujetos v
valores negociables comprendidos dentro de diche mercado.

Son objetivos y principios fundamentales gue informan
v deberan guiar la interpretacidén de este ordenamiento,
sus disposiciones complementarias y reglamentarias:

a) Promovaer la participacién en el mercado de capitales

de inversores, asoclacicnes sindicales, ascciaclones vy
camaras empresariales, organizacionses profesionales vy
de  todas las instituciones de ahorro paklice,
favoreciendo especialmente los mecanismos gue fomenten
el ahorro nacional ¥ su canalizacidn hacia el
desarrollo productivo:

b} Fortalecer los mecanismeos de preteccién y prevencion
de abuscs contra los inversores, cn el marco de la
funcion tulitiva del derecho del consumidor:

0N

Promover el acceso al mercade de capitales de las
peguslfias vy medianas empresas;

5

d) Propender a la creacién de un mercade de capitales
federalmente integrado, a ftravés de mecanismos de
acceso y conexién, con protocoles de comunicacidn
estardarizades, de los sistemas informaticces de lcs
distintos &ambitocs de negeociacién, con los mas altos
eztandares de tecnologia;

e) Fomentar la simplificacidén de la negociacién para los
usuarios y asi lograr una mayar ligquidez Y
competitividad a fin de obtener las condicicnes mas
favorables al momento de concretar las operaciones;

S
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f} BReducir el riesgo sistémico en  los mercados de
capitales mediante acciones y resocluclones tendientes
a contar con mercados mas seguros conforme las mejores
practicas internacicnales; 9 ?

g) Propender a la integridad y transparencia de los
mercados de capitales;

h} Propender a la inclusidn financiera.

Art. 34.- Sustituyese el articulo 27 de la ley 26.831, el
gue guedarid redactado de la sigulente forma:

Articule 2°: Definiciones. FEn esta ley y sus
disposiciones reglamentarias, se entendera por:

Lotuacién concertada: Rctuacidn ceordinada de dos (2)
0 MAS perscnas, segin un acuserdo o entendimiento fermal o
informal, para cooperar activamente en la adgquisicicén,
tenencia o disposicidn de acciones u otros valores o
derechos convertibles en acclones de una entidad cuyos
valores negociables estan admitideos a la coferta puablica,
zea  actuande por  intermedio de cualguiera de dichas
personas, & través de cualguier sociedad u otra forma
asociativa en general, o por intermedic de ctras personas
a =llas relacionadas, wvinculadas o bajo su contrsl, o gue
sean titulares de derechos de vetoc por cuenta de aguellas.

Agentes de administracién de productes de inversidn
colectiva: Sociedades gerentes de la ley 24 0B2 v sus
modificaciones, a los fiduciarios financiercs regidos por
gl capitulc 30 del libro tercero del titule IV del Cédigo
Civil vy Comercial de la Nacidén y sus modificaciones y a
las demds entidades que desarrollen similares funciones y
gue, a criterio de la Comisién WNacicnal de Valores,
corresponda registrar en este cardcter para su actuacidn
en el marco del funcicnamiento de los productos de
inversién colectiva.

Lgenles de calificacion de riesgos: Entidades
registradas ante la Comisidn Nacional de Valores para
prestar servicios de calificaciéon de wvalores negociables,
v de otro tipe de riesgos, gquedando bajo competencia del
citado crganismo las actividades afines y complementarias
compatibles con el desarrollo de ese fin.

hgentes de colocacién y distribucidn: Poersonas
humanas v/¢ Jjuridicas registradas ante la Comizidn
Macional de Valores para desarrollar canales de colocacidn
y distribucién de wvalores negociables, con arreglo a la
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reglamentacién gue a estos efectos establezca la citada
Comisidn.

Bgentes de corretaje: Personas juridicas reglstradas
ante la Comisién MNacicnal de Valores para  poner  en
relacién a dos (2) o mAs partes para la conclusidn de
negocios scbre wvalores negociables, sin estar ligadas a
ninguna de ellas por relaciones de colaboracion,
subordinacién o representacién (primera parte del inciso
a) del articulo 34 del anexc I a la ley 25.028).

Agentes de custodia de productos de inversidn
colectiva: Sociedades depositarias de la ley 24.083 y sus
modificaterias registradas ante la Comisidén Naciecnal de
Valores desarrcllando las funciones asignadas per las
leyes aplicables vy las que dicho organismo determine
complementariamente.

Agentes de liguidacién y compensacion: Fersonas
juridicas registradas ante la Comisidn Nacicnal de Valores
para intervenir en la ligquidacion y compensacidn de
operaciones con valcres negoclables registradas en el
marce de mercados, incluyendo bajo su jurisdicecidr
cualquier actiwvidad que éstas realicen, con arreglo a la
reglamentacidén que a estcs efectos establezca la Comisidn
Mazcional de Valores.

e

Agente de negociacién: Personas juridicas autorizadas
a actuar como intermediarics de wvalcres negeociables en
mercados bajo compatencia del organismo, cualguier
actividad wvinculada v complementaria gue éstcs realicen,
con arregle a la reglamentacién gque a estos efectos
estaplerca la Comisidn Wacional de Valores,

Bgente depositaric central de wvalores negociables:
Personas Jjuridicas registradas ante la Comisidn Nacicnal
de Valores pars recibir depédsitos colectivos y regulares
de wvaleores negociables, prestar servicios de custedizs,
ligquidacién v page de acreencias de les valores
negociables depositados y en custedia y aquellas otras
actividades gque establezca la reglamentacidén de la
Comisidn MNaclenal de valores, en los bLérminecs de la ley
20.643 y sus modificaciones y de la presente ley.

Bgentes productores: Perscnas humanas y/o Jjuridicas
registradas ante la Comisién MNacicnal de Valores para
desarrcllar actividades de difusién v promocidn de valores
negociables bajo responsabilidad de un agente registrado,
con arregle a la reglamentacitn gue a estos efectos
establezca el ¢itado organisme.

w
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Agentes registrados: Personas fisicas y/o juridicas
autorizadas por la Comisién MNacional de Valores para su
inscripcién dentro de los registros correspondientes
creados por la citeda comlsidn, para abarcar las
actividades de negociacién, de colocacidn, distribucidén,
corretaje, liguidacidon y compensacidn, custedia y depdsito
colectivo de valores negociables, las de administracidn ¥y
custodia de productes de inversién celectiva, las de
calificacién de riesgos, v todas aguellas que, a criterio
de la Comisién MNaciconal de Valores, corresponda reglistrar
para el desarrclle del mercado de capitales.

Camaras conpensadoras: Sociedades anonimas
autorizadas por la Comisién WNacional de Valores, con
arreglec a la reglamentacidn gue a estos efectos establezca
dichs organismo, cuyo objeto sccial consista en  la
ligquidacidén y compensacion de las operaciones autorizacdas
por la Comisidén Nacional de Valores, cumpliendo =1 rol de
contraparte central, pudiendo desarrcllar actividades
afines v complemsentarias al mismo.

Controlante, grupo controlante © grupos de control:
Personas fisicas ¢ juridicas que posean en forma directa o
indirecta, individual o conjuntamente, segin el caso, una
participacién peor cualguier titulc en el capital sccial o
valores con derecho a voto gque, de dereche o de hecho, en
este Oltimo caso si es en forma estakble, les otorgue los
votos necesarics para formar la wveoluntad social en
asambleas ordinarias o para elegir o revocar la mayoria de
los directores o consejeros de vigilancia.

Entidades de registro de operaciones de derivados:
Sociedades anénimas gque tengan por cbjeto principal
cumplir co las funciones previstas en la normativa
aplicable ¥ gue sean autorizadas por la Comisidn Nacional
de Valores a dichos efectos.

Informacion reservada Q privilegiada: Toda
informacion concreta gue se refiera a uno (1} o wvariaos
valores negociables, © a unc (1) o wvarios emiscres de

valores negociables, que noe s haya hecho piblica vy que,
de hacerse o haberse hnhecho publica, podria influir o
hubiese influido de manera sustancial sobre las
condiciones o© el precic de cgolocacidn o el curso de
negociacidn de tales wvalcres negociables.

Mercades: Scciedades andnimas autorizadas por la
Comisidén Nacional de Valores con el objeto principal de
organizar las coperaciones con wvalores negociables gue
cuenten con cferta publica, gquedando bajc competencia del
citado organismo las actividades afines vy complementarias
compatibles con el desarrollo de ese fin.
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Mercado de capitales: Es =1 ambitc donde se ofrecen
publicamente valores negociables u  otros 1Instrumentos
previamente autorizados para gue, a travées de la
negociacién por agentes habilitados, el publico realice
actos juridices, tode ello bajo la supervisién de 1a
Comisién NWacicnal de Valores.

Oferta publica: Invitacidn gue se hace a perscnas en
general o a sectores o a grupos determinados para realizar
cualquier acto juridico con valores negociables, efectuada
por los emisores, por sus tenedores o por organizaciones
unipersonales ¢ scociedades dedicadas en forma exclusiva o
parcial al comercio de aquéllos, por madic de
ocfrecimientos personales, publicaciones periodisticas,
transmisiones radictelefdnicas, telefdnicas s} e
televisidn, proyecciones cinematograficas, colocacidn de
afiches, letrercs o} carkbeles, programas, medios
electrénices incluyendo el uso de correo electrénico ¥y
redes sociales, circulares vy conunicaciones impresas o
cualquier otro procedimiento de difusion.

Productos de inversidén colectiva: Fondos Comunes de
Inversidén de la ley 24.083 v sus modificaciones, a los
fideicomisos financieros regidos por el capitulo 30 del
libre tercerc del titule IV del Cddigo Civil y Comercial
de la Nacidén y sus medificacicnes y a todos los otros
vehiculos del mercado de capitales gue soliciten
auteorizacidén para emisicnes de oferta piblica a la
Comisién MNacional de Valores., La Comisidn Nacional des
Valores tendrid competencia, exclusivamente, en relacidn a
los fideicomisos financieros que cuenten con autorizacidn
de ese crganismo para hacer oferta piblica de sus valores
negociables vy respecto de los fiduciarios financieros gue
participen ern tal caracter erl las mencionados
fideicomisos.

Registrc de operaciones de derivados: Es el registro,
con arreglo a la reglamentacidén gue a estos efectos dicte
la Comisién MNacional de Valores, de los contrates de
derivades celebradeos de forma bilateral fuera de marcados
autorizados por dicho organismo. Este registro debera ser
llaevadoe por las entidades de registro de operacicnes de
derivades, conforme se define dicho término en la presente
ley. En ausencia de entidades de registro, el mismo podra
8 llevade por los mercados y/o camaras compensadoras.

]
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Yalores negociables: Titules vwvalores emitides tanto
en forma cartular asi comoe a todos acguellos wvalores
incorperades & un registro de anotaciones en  cuenta
incluyendo, en particular, los walores de c¢rédite o
representativos de derechos crediteorios, las zcciones, las
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cuotapartes de fondos comunes de inversidn, los titulos de
deuda o certificades de participacién de fideicomisos
financieros o de otros wvehiculos de inwversidn colectiva y,
en general, cualgquier wvalor o contrato de inversidn o
derechos de créditc homogeneos y fungibles, emitidos o©
agrupados en serie vy negociables en igual forma y con
efectos similares a los titulcs walores; Jue por  su
configuracién y reégimen de transmisién sean susceptibles
de trafico generalizade e impersonal en losz mercados
financieros. Asimismo, dguedan comprendidos dentro de este
concepto, los contrates de futures, los contrates de
cpciones v los contratos de derivados en general gue se
registren conforme la reglamentacidon de la Comisién
Macional de Valores, vy los chegues de pago diferide,
certificados de depésiteos de plaze fijo admisikles,
facturas de crédito, certificados de depdsitc y warrants,
pagarés, letras de cambio, letras hipotecarias y todos
agquelleos titules susceptibles de negociacidén secundaria en
mercados.

Art. 35.- Sustituyese el articulo 3° de la ley 26.831, el

gue guedari redactado de la sigulente forma:

Articulo B Creacidén de wvalores negociables:
Cualgquier persona juridica pueds crear y emitir wvalores
negociables para su negoclacidén en marcadeos de los tipos ¥
en las condicliones gue elija, incluyende los derechos
conferidos a sus titulares y 1los demds términcs ¥y
condiciones gue se establezcan en el acto de emisidn,
siempre gue no exista confusion con el tipo, denominacién
y condiciones de los wvalores negoeciables previstes
especialmente en la legislacién wvigente, A los efectos de
determinar el alcance de los derechos emergentes del valor
negociable asi creado, debe estarse al instrumentce de
creacidn, acto de emisidn e inscripciones registrales ante
las autoridades de contralor competentes.

Art. 36.- Sustitiyese el articule 4° de la ley 26.831, el
4 redactade de la siguiente forma:

Articule 4°: Conflictos de interés. Las personas gus
participen en el proceso de colocacidn de una emision de
valores negociables lUnicamente podran adguirir u ofrecer
comprar por via directa o© indirecta dichos wvalores
negocizbles, asi como otros de igual clase o serie, o
derechc a comprarlos, en los supuestos y condicicnes gque
fije la Comisidn Naclional de Valores.

La reglamentacién establecera las condicicnes para
que los sujetos mencicnados en el parrafo anterior puedan
vender, directa o indirectamente, wvalores negcciables, o©
los derechos a venderlos, correspondientes a la emisora a
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la gue se encuentra wvinculado el precesc de colocacién en
gue intervienen, mientras dure su participacidén en el
mismo, con el objeto de evitar la formacidon artificial de
los precics u otras de las practicas sancionadas por esta
lay.

Art. 37.- SBustitiuyese el articulo 9° de la ley 26.831, el

gue guedarid redactado de la siguiente forma:

Articulo 9°: Impedimentos. No pueden ser miembros del
directorio de la Comisidén Wacicnal de Valores:

al Los accionistas o gulenes hubkieren formade parte de
los Srganoas de direccién, administracidn 0
fiscalizacién o de cualguier modo prestaren servicios
a entidades sometidas a la regulacldén y Ifiscalizacidn
de la Comisién Nacional de Valocres al momente de su
designacién y durante los doce (12 meses aﬁteriores;

b Los que ge gncuentren alcanzadcs por las
inhabilidades previstas en los incises 1°, 2° y 3°
del articule 284 de la Ley General de Sociedades
19.550, t. o. 1984 vy sus modificaciones;

fli Los empleados o funcionarios de cualguier reparticiédn
del Gobiernc nacional vy los gue tuvieren cbros cargoes
o puestos rentados o remunerades en cualguier forma,
que dependiesen de los gobiernos nacienal,
provinciales, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o
municipales, incluidos sus poderes legislativos ¥
judiciales al momento de su  designacion, Los
funcionarios publicos de carrera podran ConsServar sus
cargos en cuyo caso deberan pedir licencia. No se
encuentran comprendidos en las dispesiciones de este
inciso quienes ejercen la docencila;

d) Los que no acrediten los requisitos de idoneidad ¥y
experiencia profesional en la materia conforme se
establezeca en la reglamentacidn. E1l cumplimiento de
estos requisites en el proceso de la designacion de
cada director deberd contar con acuerdo de Senado de
la Nacién. E1 Poder Ejecutiveo nacional podra realizar
nombramientos en comisidn por el plazoe de tratamiento
de la designacidn por el Senado de la Nacidn.

Art., 38.- Sustitiuyese el articule 11 de la ley 26.831, el

que guedari redactade de la siguiente forma:

Articule 11: Quérum vy mayorias. El directorio de la
Comisién WNacional de Valores sesionara con la mayoria de
los miembros, sin gue sea necesarlo gue se encusntren en
2l mismo recinto si estuvieren comunicados por medios de
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transmisidan simultanea de sonido, imégenes vy palabras,
segin la reglamentacidn gque a tzl efecto dictard =l
organismo. El presidente o, en su caso, el vicepresidente
en ausencia del presidente, tiene wvoto dirimente en caso
de empate, siempre vy cuande el directorioc estuviese
conformado en su totalidad.

Lrt. 39.- SBSustitayese el articule 12 de la 26.831, el gue

gquedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 12: Situaciones excepcionales. Cuando
circunstancias excepciocnales impidieren al directeorio de
la Comisidn MNacional de Valores sesionar validamente por
falta de gudérum o fuere necesarlio adeoptar rescluciones
urgentes, el presidente Jjuntamente con al menos dos [(2)
directores gus sSe enceontraren en la sede del organismo v/o
reunidos conforme a 1l¢s mecanismos establecidos por el
articule 11 de la presente ley podran adoptarlas por si v
bajo su responsabilidad ad referéndum del directorioc al
qgque informarédan en su primera sesidn.

Art. 4C0.- Sustituvese el articule 14 de la ley 26.831, el

gque guedard redactado de la siquiente forma:

Articulo 14: Fuentes. Asignacidn y redistribucidn de
fondos.

I. Fuentes. Para su funcionamiento, la Comisian Nacional
de Valeocres contara con los siguientes recursos:

a) Los recursos gue le asigne la Lay de Presupussto
General de la Administracién HNacional para el
ejercicio vigente;

k) Los recursos percibkidos en concepto de (1) tasas
de fiscalizacidén y control ¥ (2) aranceles de
zguteorizacidén de la oferta opublica de wvalcores
negociables v registracidn de los distintos
agentes, mercados, Camaras compensadoras Vi
entidades de registro de derivados gue se
gncuentren bpajo fiscalizacidn de la Comisidn
Nacional de Valores v (3) de otros serviclios gue
el organismo preste a las persconas bajoc su
fiscalizacidn., Los montos de dichos recursos
seran fijades por el Ministeric de Finanzas, a
propuesta de la Comisidn MNacicnzl de Valores;

) Las decnacicnes o legados gque s le confisran v

lzs rentas de sus biesnes.
IT. Asignacidén v  redistribucién de fondes. E1L citado
organismo tendréd amplias facultades para asignar vy
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redistribuir los fondos gque le correspondan conforme
2l presente articulo.
Art. 41.- Sustitiyese el articulec 16 de la ley Z6.831, el

gue guedari redactade de la siguiente forma:

Articulo 16: Exencidén. La Comisidén Nacional de

. Valores podra disponer la reduccidén o exencidén de las

tasas de fiscalizacidn y control y aranceles de

autorizacidén a las emisicnes efectuadas por pedgquefias ¥y

medianas empresas incluyendoc a las cooperativas, en los
términes de la normativa aplicable a dichas empresas.

Art. 42.- Sustitiuyese el articule 18 de la ley 26.831, el
gue guedarid redactade de la siguilente forma:

Articulo 18: Personal. La designacidén, contratacidn,
suspensién y remocioén del perscnal corresponde  al
directorio de la Comisién Nacicnal de Valores.

Brt. 43.- Sustitdyese el articulo 19 de la ley 26.831, el
gue guedard redactado de la siguiente forma:

Articule 1%: Atribuciones. La Comisién WNacional de
Valores serd la autoridad de aplicacién y contralor de la
presente ley v, a tal fin, tendréd las siguientes
funcicnes:

al En forma directa e inmediata, supervisar, regular,
inspeccionar, fiscalizar y sancionar a tedas las
personas fisicas v/o Juridicas que, por cualguler
causa, motivo o circunstancia, desarrollen
actividades relacionadas con la coferta publica de
valores negociables, otros instrumentos, operaclones
y actividades contempladas en la presente ley y en
otras normas aplicables, gque por su actuacidén queden
bajo competencia de la Comisidn Nacicnal de Valores.
El organisme peodrd requerir a los mercados y camaras
compensadoras gue ejerzan funcicnes de supervision,
inspeccidn Y fiscalizacidn sobre sus miembros
participantes. Dicho reguerimiento no implicard una
delegacidn de facultades a los mercados y camaras
compensadoras por parte de la Comisién MNacional de
Valores:;

k) Llevar el registro, otorgar, suspender y revocar la
autorizacién de oferta pliblica de wvalores negociables
y otros instrumentos y operaciones;

) Llevar el registro de todos los sujetos autorizados

para ofertar W negqociar pablicamente valocres
negociables, y establecer las normas a las gue deban

| "
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ajustarse los mismos vy guienes actien por cuenta de
ellos;

d) Llevar el registro, otorgar, suspender y revocar la
autorizacidn para funcionar de los mercados, camaras
compensadoras, los agentes registrados y las demas
0ersonas humanas vio juridicas que por sus
actividades wvinculadas zal mercado de capitales, y a
criterio de la Comisidén Nacional de Valores gqueden
comprendidas baje su competencia. E1l registro sera
pliblico y estarid a cargo del mencionadeo organismo vy
en &1 se inscribiran todos los mercados, camaras
compensadoras, agentes y las demas persconas humanas
v/o juridicas gue por sus actividades wvinculadas al
mercade de capitales, y a criterio de la Comisidn
Naciocnal de Valores queden comprendidas ajo  su
competencial

e Aprobar leos estatutos, reglamsentos y toda otra
normativa de caridcter general dictada por los
mercados ¥y camaras compensadoras ¥y revisar  sus
decisiones, de oficic © a peticidén de parte, en
cuanto sSe  tratare de medidas wvinculadas a la
actividad regulada gque prestan o gue pudieren afectar
su prestacién;

£) Cumplir las funciones delegadas por la ley 22.169 vy
sus modificaciones respecto de las personas jurldicas
alcanzadas por dicha ley en materia de control
societario:

) Dictar las reglamentaciones que deberan cumplir las
perscnas fisicas v/o  juridicas ¥ 28 entidades
autoriradas en los términes del incisc d), desde su
inscripeién y hasta la baja del registre respectivo;

h Dictar las reglamentaciones gque se deberan cumplir
para la autcorizacidén de 1los valeores negocliables,
instrumentos y ocperaciones del mercado de capitales,
v hasta su bajzs del registro, contando con facultaces
paTa establecer las disposicionas gque fueren
necesarias para complemsntar las gue surgen de las
diferentes leyes vy decretos aplicables a éstos, asi
como resolver casos no previstos e dnterpretar las
normas alli incluidas dentro del contexto econdmico
imperante, para el desarrcllo del mercado de
capitales;

1) Declarar irregulares e ineficaces, a los efectos
administrativoes los actos sometidos a su
fiscalizacién cuando sean contrarios a esta ley, a
las demas leyes aplicables, a las reglamentaciones
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dictadas por la Comisién Nacional de Valores, a los
estatutos, a las disposiciones dictadas por entidades
v aprobadas por el organismo:

7 Fromover la defensa de los interesez de los
inversores;

X Fstakblecer Normas minimas de capacitacion,
acreditacidn v  registro para el personal de los
agentes registrades o para personas fisicas vy/o
juridicas gue desempefien tareas vinculadas con el
asescramiento al plblico inversor:

1} Determinar los reguisites minimos a los gue deberén
ajustarse guienes presten serviciocs de auditeoria a
las personas sujetas a su supervisidén;

m) Propender al desarrollo y fortalecimientc del mercado
de ¢apitales oreando <, en su casc, propiciande la
creacidén de productos que se ceonsideren necesarios a
ese fin;

ol Organizar vy administrar archivos vy antecedentes
relativos a la actividad de la propia Comisidén
Nacional de Valcores ¢ datos chbtenidos en el ejercicio
de SUS funcicones para la recuperacidn de la
informacidén relativa a su misidn, pudiendo celebrar
acuerdes ¥ contratos con crganismos nacicnales,
internacicnales y extranjercs a fin de integrarse en
redes informativas de tal caracter, para lo que
debera tenerse en cuenta como condicion necesaria y
efectiva la reciprocidad conforme las previsiones
establecidas en los articulcs 2bh v 26 de la presente
ley;

o) Fijar los requerimientcs patrimoniales gque deberan
acreditar las personas humanas vy Jjuridicas sometidas
a su fiscalizacidn;

=3 Dictar normas omplementarias en materia de

prevencidn de lavadc de dinerc vy de la financiacidn
del terrorismo, siguiendo lz normativa dictada por la
Unidad de Informacién Financiera, organismo
autdrguico actuante en el Aambitc del Ministerio de
Finanzas, apliceble al mercado de capitales v
iscalizar su cumplimiento; ello, sin perjuicio del
deber de dar a la citada unidad la debida
intervencién qgue le compete en materia sancionatoria
vy de proporcionar a ésta la colaboracion exigida por
la ley 25.246 y sus modificatorias. La Comisiodn
Nacional de Valcres reglamentara la forma en gus se
difundiran las sancicnes gue aplique la Unidad de

A
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Informacién Financiera en materia de prevencidn de
lavado de activoes vy de la financiacion. del
terrcorisme, respecto de los sujetos que actian bajo
la érbita de la competencia de dicho organismo;

Regular la forma en que se efectivizara la
informacién y fiscalizacidén exigidas en la presente
ley, pudiendo reguerir a les entes sujetces a su
Jurisdiccidn la implementacion de agquellos
mecanismos gue estime convenientes para un control
mas efectivo de las conductas descriptas en la
presente ley;

kstablecer regimenes de infeormacién y reguisitos para
la oferta pabklica diferenciacos;

Determinar las  condiciones  bajo  las  cuales las
agentes registrados, gue revisten el caracter de
personas Juridicas, peodran estar hablilitades para
llevar a capo mas de una actividad bajo competencia
de la Comisién Nacional de Valores, previa inclusidn
de las mismas dentre de su objeto social, a los £fines
de su inscripcién en los registros respectivos a
cargo del organlsmo;y

Fiscalizar el cumplimiento objetivo y subjetivo de
las normas legales, estatutarias y reglamentarias en
lo referente al ambito de aplicacién de la presente
—ev;

Ejercer todas las demas funcicnes gue le otorguen las
leyes, decretos y los reglamentos aplicakbles;

Fijar los reguisitos de idoneidad, integridad moral,
prebidad vy solvencia gque deberan cumplir guiesnes
aspiren a obtener autorizacidén de la Comisidén
Nacicnal de Valeores para actuar come marcados,
camaras compensadoras y agentes registrades asi como
locs integrantes de sus drganos de acdministracidén y
fiscalizacidn, segin correspondaj;

Crear nuevas categorias de agentes registrades vy
modificar las existentes, asi como Lamkién eliminar
las gue sean creadas por su proplia normativa;

Fijar los aranceles méximos gue podran percibir los
mercados, cAmaras compensacoras, entidades de
registro de operacicnes de derivados ¥y agentes
registrados teniendo en cuenta, entre otros aspectos,
la competitividad del mercads de capitales de la
regidn en relacidn con los aranceles fijados en otros
paises. Esta facultad se ejercera en los casos en que
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a criteric del organismo- situaciones especiales asi
lo reguieran;

V) Dictar normas tendientes a promover lz transparencila
e integridad de los mercados de capitales y a evitar
situacicnes de conflictos de intereses en los mismos;
W

Z) Evaluar y dictar regulaciones tendientes a mitigar
situaciones de riesgo sistémico.

BRrt. 44.- Sustituyese el articulc 20 de la ley 26.831, el

que quedard redactade de la siguiente forma:

Articule 20: Facultades correlativas. En el marco de
la competencia establecida en el articule anterior Yy
teniendo siempre en consideracién la proteccién de los
intereses de los accicnistas mineritarios vy de los
tenedores de titulos de deuda laz Comisién Nacional de
Valores puede:

a2l Solicitar informes Y documentos, realizar
investigacicnes e inspeccicnes en las personas
humanas vy Juridicas sometidas a su fiscalizacidn,
gitar a declarar, tomar declaracién informativa vy
testimonial, instruir sumarios £ imponer sanciones en
los términos de la presente ley;

k) Requerir al 1juez competente el auxilic de la fuerza
pliblica;

o) Requerir al Juez competente el allanamientc de
lugares privados con el Edta de ocbhtener las
antecedentes e informacicnes necesarios para =1
cumplimiente de sus  labores de fiscalizacidn e
investigacidn:

) Iniciar azccicnes judiciales vy reclamar judicialmente
2l cumplimientc de sus decisiones;

e Denunciar dellitos ] constituirse en parte
gquerellante;
f) Sclicitar teodo tipe de informacidén a organismos

piklicos y a cualquier persona fisica o juridica gque
considere necesaria para el cunplimiente de sus

funciones, guienes eskaran chligados 2
proporcionarleos dentro del término gue se les fije
bajo apercibimiente de ley. Esta disposicidén no

regira respecto  de la Unidad de Informacidn
Financiera.
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Art. 45.— Sustitiyese el articule 23 de la ley 26.831, el

gue guedara redactade de la siguiente [orma:

Articulo 22: Delegacidén. El directorio de la Comisién
MNacional de Valores podra delegar en los titulares de sus
sedes regionales el ejercicic de las competencias gue en
cada caso determine.

En el gaso de las sancicnes, las ssades regicnales
podran tramitar toda clase de sumarios, pero la aplicacidn
de las sanciones de multa solamente podri ser decidida por
el directorio de la Comiszidén Nacicnal de Valores.

Art. 46.,— Sustitiyese la denominacién del capitule I,

titule II, de la ley 26.831, el gue pasara a denominarse de la
sigulente mancra:

Capitulo I

Mercados. Garantias. Agentes de liguidacidn y compensacidén.

Camaras Compensadoras. Tribunales Arbitrales

Art. 47.- Zustitivese el articulo 29 de la ley 26.8321, el

que quadara redactado de la sigulente forma:

Articulo 29: EReguisitos. La Comisidn Nacional de
Valores reglamentard los reguisitos gue los mercades y las
cédmaras compensadoras deben cumplir a los eleclos de su
autorizacidn para funcionar vy de su inscripeidn en el
registro correspondiente.

Art. 48.- Sustituyese el articulo 30 de la ley 26,831, =1

gue guedard redactado de la siguiente forma:

Articule 30: Registro. Los mercados y  camaras
compensadoras  autorizades por la Comisién Nacilonal de
Valores para su  inscripcidén en el reglistro, deberan
chservar el cumplimiento de la tetalidad de los reguisitos
gque establezca el citade corganismo durante 21 término de
vigencia de  su inscripcidén.  Los mercades ¥y camaras
compensadoras deberan abstenerse de funcionar come tales,
cuande incurran  en cualguier incumplimiente de  laos
requisitos, condicicnes vy obligaciones dispuestas por el
crganismo, sin necesidad de intimacidn previa.

El incumplimiento de cualesquiera de los requisitos,
condicionses y obligacicnes reglamentados por £]1 organismo
dara lugar a la suspensidén preventive del mercado y la
camara compensadora, segun corresponda, hasta gue hechos
schrevinientes hagan aconsejable la revisidn de la medida,
sin perjuicio de la eventual aplicacidén a los infractores
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de las sancicnes previstas en el articule 132 de 1la

presente ley.

Brt. 49.- Sustituyese el articuleo 31 de la ley 26.831, el

gue guedara redactado de la siguiente forma:

Articulc 3l COTmE juridica. Los

merocados =Y =]

constituirdn como sSociedades andnimas comprendidas en el

régimen de ofertz ptblica de accicnes y deber
acciones en un mercade autorizado. La Comisid

an listar sus
n Hacional de

Valores astablecera, madiante reglamentacidn, las

tenencias maximas admitidas por accionista
nominal y la cantidad de wvoteos gue confiere

¥y el walor
cada accian.

Un accionista no podrid poseer en  forma directa o

indirec individual o conjuntamente, segin

2l caso, una

ta,
participacion por cualgquier titulo en el capital social o

valores con derecho a wvoto gue, de derecho o
ctorgue  los wobeos necesarios para  formar
social en asambleas o para elegir o revocar

de hecho, las
la woluntad
a la mavoria

de los integrantes de los ¢&rganos de administracidn y/o
fiscalizacisén., Estas limitaciones no aplicardan cuande el

accionista sea otro mercado, debiendo la Comi
de Valores conceder autorizacidn atendiendos o
en parbicular.

sidn Macional
ada situacidén

Art. 50.— BSustituyese el articulec 32 de la ley 26.831, el

gue guedara redactade de la siguiente forma:

Articula 32: Mercados.

siguientes
racteristicas

Macicnal de

F Funciones.
Lcs mercados deben contemplar las
funciones principales, de acuerdoc a las ca
propias de su zactividad especifica y agquellas otras gue
determing la reglamentacidén de la Comisidn
Valores:
a) Dictar las reglamentacicnes a  los

hakilitar la actuacidn en su ambitco

cfectos de
de agentes

autorizades por la Comisién Nacional de Valores, no
pudiende exigir a estos fines la acreditacidn de la
calidad de accionista del mercado, permitiendo un

acceso abierto Y eguitative =
participantes;
b] Autcrizar, suspender y cancelar el

negociacidén de wvalores negociables en
dispcngan sus reglamentos;

todos los

listade vy/o
la forma gue
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(ol Dictar normas reglamentarias aue asegurern la
veracidad en el registro de los precios asi como de
las negociaciones;

d) Dictar las ncrmas v medidas necesarias para asegurar
la realidad de las operaciones gue efectiuen sSus
agentes;

el Emitir reglamentaciones conteniendo medidas de buen
orden para garantizar el normal funcionamiento de la
negociacién y cumplimiento de las obligaciones Yy
cargas asumidas por los agentes registrados las gue
deberidn ser sometidas 2 la previa coasideracidn de la
Comisién MNacicnal de Valores a los efectos de su
aprchacion;

f Constituir tribunales arbilLrales, conforme 1o
dispuecsto en el arbiculc 46 de la presente ley;

o) Emitir boletines informativos;

k) dministrar sistemas de negociacidn de locs valores
negociakbles que se cperen en los mismos;

il Eegistrar contratos de derivados celebrados fuesra de
los mercades autorizades por la Comisidén Nacional de
Valores;

il Ldminisbrar por sl o por terceros sistemas de
liguidacién y/o compensacién de operaciones en
funcién de los distintos segmentcs de negociacidn
habilitados por lz Comision Nacional de Valeores. En
los cascs de administracién de la liguidacidén v
compensacion de los segmeaenlos de negociacisdn
garantizados, los mercados deberan desempefiar las
funciones asignadas a las c¢amaras compensadoras
previstas =n =21 articule 3% de la presente ley o
suscribir convenlics con entidades auvtorizadas a tal
fin; v

k) Ejercer funcicnes de supervisidn, inspeccidn vy

fiscalizacidn de los agentes participantes y de las
operacionss gue se realicen en el amkite de los
mizsmas.

[I. Delegacidn total o parcial de funciones.

Las ztribucicones previstas en los incisos b)), £) v gl
antes indicados podrdan ser ejercidas por el mercado o
delegadas parcial o totalmente en una entidad calificada
en cuants a su conocimiento a los fines de realizar dichas
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actividades, la cual deberd estar autorizada por la
Comisifén Nacional de Valores,

Art.

51.- Sustitiyese el rarticulo 35 de la ley 26.831, el

gue guedarid redactado de la siguiente forma:

Erticule 35: Cémaras Compensadoras.

zeg

Funciones.

Conforme los términos de la reglamentacidn de la

Comisién MNaciconal de Valores, las camaras compensadoras
tendran las siguientes funcicnes, sin perjuicic de aguellas
otras que estabklezca dicho organismo:

a)

d)

e

[l

59

Administrar sistemas de compensacién y liguidacidn de
operacicnes de valores negoclables;

Exigir a los agentes participantes los margenes
iniciales, la reposicién de los mismos, los activos a
utilizarse como garantia y la moneda para garantizar
su operatoria;

Eecibir v administrar las garantias otorgadas por Los
agentes participantes:

Estaklecer requisitos de participacidn de
agentes;

]
=
i

Mantener v administrar fondos de garantia para
utilizar frente a los incumplimientocs de los agentes
participantes;

Registrar contratcs de derivados celebrados fuera de
mercades auterizados por la Comisidén Wacional de
Valores;

Emitir reglamentaciones conteniende medidas de buen
orden para garantizar el normal funcionamiento de la
ligquidacién y compensacién y el cumplimients de las
chligaciones v cargas asumidas por los  agentes
participantes, las que dekeran ser sometidas a previa
consideracidén de la Comision Nacional de Valores a
los efectos de su aprobacidn;y vy

Ejercer funciones de supervision, inspeccidén ¥
fiscalizaclidn de leos agentes participantes y de las
cperaciones gue se realicen. en el ambitc de las
mismas.
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ITI. Requisitos Patrimoniales y de Liguidez de las Camaras
Compensadoras.

La Comisién HNacional de Valores establecerd los
regquisitos patrimoniales v de liguidez de las camaras
compensadoras 251 Como de sUs sistemas de
administracian de riesges los cuales deberan incluir,
al menos, los riesgos de crédito, de contraparte, de
mercade, de liguidez, operacional y legal.

Art. 52.- Sustitiyese el articulo 36 de la ley 26.831, el
gue guedara redactado de la siguiente manera:

Lrticula 2&: Aranceles. Seran libres los derechos v
aranceles gue perciban por sus servicios los mercados v
camaras compensadoras v otros agentes registrados, sujetos
a les maximos que establecera la Comisidn Wacional de
Valores, los gque podrén ser diferenclilados segan la clase
de dinstrumenteos, el caracter de peguefias v medianas
empresas de las emiscras ¢ la calidad de peguefio inversor.
.

Art. 53.- BSustitiyese el articulo 32 de la ley 26.831, el

gue guedard redactado de la siguiente manera:

Articuls 3%: Sistemas de negociacidn. Loz sislemas de
negociacidén de wvalores negociables bajo el régimen de
ocferta puiblica gque se realicen en los mercados deben

garantizar la plena wvigencia de leos principics de
proteccian cdel inversor, eguidad, eficiencia,
transparencia, no fragmentacidén vy reduccidn del riesgo
sistémica. Los mercados establecerdn las respectivas

reglamentacicnes, las gue deberdn ser aprobadas por la
Comisidn Nacicnal de Valores.

La Comisidén Nacional de Valocres debera requerir gue
los mercades en los gue se listen y/o negocien valores
negociabkles y las cémaras compensadoras, establezcan
mecanismos  de  acceszo v conexidn, con protocolos  de
comunicacitén estandarizados de los sistemas informéaticos
de los distintos amkbitos de negociacidén v/o de

compensacién y liquidacién y/o de custeodia. También podra
reguserir el establecimiento de sistemas de negociacidn
tendientes a gue, en la negociacion de valores

negociakbles, se dé prevalencia a la negociscidn con
interferencia de ofertas con prioridad de precic-tiempo.

Art. 54.- Sustituyese el articulo 40 de la ley 26.831, el
que quedara redactade de la siguiente manera:

Articulo 40: Garantia de cperacicnes. Conforme la

raglamentacion de la Comisidn MNacicnal de Valores, los
mercadeos deberan establecer con abscluta claridad, en sus

; "%
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egtatutos  y  reglamentes, en gué ¢asos vy bajo  gue

condiciones esas entidades garantizan el cumplimientc de
lzs ocperaciones gue an sllas se realizan o reglstran.

Cuando se garantice el cunplimiento de a3
operacicones 21 mercado o la camara compensadora, segun
corresponda, actuaradn como contraparts central, conforme
la normativa gue a tales fines dicte la Comisidn Nacional
de Valores.

En este caso, el mercado o la camara compensadora,
segun corresponda, deberd ligquidar las operaciocnes gue
tuviese pendientes el agente que se encusntre en ConNcurso
preventivo ¢ declarado en guiebra. Si de la liguidacidn
resultase un saldo a favoer del concursade o fallido 1lo
depositara en =1 juicio respectivo.

Art. 35.—- Derégase el articule 42 de la ley 26.831.

Art., 56.— Sustituyese el articuleo 44 de la ley 26.831L, el
gque guedara redactadc de la siguiente lorma:

Articule 44: Eeglamentacicnes. La Comisidn Nacioconal
de Valores deberad aprobar todas las reglamentaciones
propiciadas por los mercados y las camaras compensadoras y
entidades de registro en forma previa a su entrada en
vigencia. Los mercados y camaras compensadoras deben
mantener en todo momentc sus reglamentacionses adecuadas a
la normativa emanada de la Comisidn Nacicnal de Valores.

Art; 57¢~ Sustitliyese <1 articule 45 de la ley 26.831, el
que guedara redactado de la siguiente manera:

Brticulo 45: Fondos de garantia. Los mercados y/o las
cAmaras compensadoras deberdn constituir, conferme lo
reglamente la Comisién Nacional de Valores, fondos de
garantia destinadeos a hacer frente a los compromisos no
cumplidos por sus agentes participantes y originados en
cperaciones garantizadas. Nichos fondos deperan
organizarsse bajce la figura fiduciaria u otra figura gue
zpruebe la Comisién Nacional de Valores y se conformaran
acorde a las mejores practicas internacionales en la
materia. Las sumas acumuladas en estos fondos, deberan ser
invertidas en la forma y condiciones gue establezca la
Comisidén Nacicnal de Valores, la cual determinara 1los
criterics de seguridad, rentabilidad y liquidez adecuados.

Las sumas destinadas a todos los fondos de garantia
del presente articulc y estos Gltimos, asi como sus
rentas, estan exentas de impuestos, Lasas y cualguier otro
gravamen fiscal, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado,
el impuesto al gue hace referencia el primer articulo
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incorporado a continuacidén del articule 25 del titulec V
de la ley 23.9%66 v el Impuesto sobre los Creditos ¥y
Débitos en cuentas bancarias vy . oltras operatorias no
resultando de aplicacién,:en este caso, lo dispuesto en el
sequndo parrafo del articulo 2° de la ley 25.412 y sus
modificaciones. Se invita a las provincizs y a la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires a adherir con la respectiva
eximiciaon de sus impuestos.

Art. 5B.- Sustitdyese el articule 47 de la ley 26.831; el

que gquedard redactade de lz siguiente forma:

Articulo 47: Registro. Para actuar como agentes los
sujetos deberin contar con la auterizacidén y registro de
la Comisién Macional de Valores, v deberdn cumplir con las
formalidades y  reguisitos que para cada categoria
establezca la misma via reglamentaria.

Art. 5%.- Sustitiyese el articulo 52 de la lay 26.831, el

. que gquedaraé redactado de la siguiente forma:

Articulo 52: Publicidad de registres. La Comisidn
Nacicnal de Valores deberd publicar los registros conforme
la reglamentacién gque dicte al respecte, detallando las
distintas categorias donde los agentes sSe encusntren
registrados.

Art. 60.- Sustituyese el articulo 33 de la ley 26.831, el

que guedard redactado de la siguiente manera:

Articulo 53: Secreto. Los agentes registrados deben
guardar secreto de las operaciones cue realicen por cuenta
de terceros asi como de sus nombres. Quedaran relevados de
esta obligacidn por decisidn judicial dictada por
tribunales competentes en procescs vinculades a esas
operacicnes ¢ a terceros relacionades con ellas, asi como

también cuande les sean requeridas por la Comisién
Nacicnal de Valeores, el BRBance Central de 1la Repiblica
Argentina, la Unidad de Informacién Financiera vy 1a

Superintendencia de Seguros de la MNacién en el marco de
investigaciones propias de sus funciones. Estas tres (3}
tltimas entidades daran noticia del reguerimiento a la
Comisidén Nacional de Valores simultidneamente al ejercicio
de lz facultad gque se les concede.

El secreto tampoco regird para las informacicnes cue,
e cunplimiento de sUs funcicnes, solicite la
Administracién Federal de Ingrescs Publices, entidad
zutarguica actuante en la d&rbita del Ministerio de
Finanzas, de caracter particular o general vy referidas a
une (1} o warics sujetecs determinades © no, aun cuando

-

gstos no se encontraren bajoe fiscalizacidn. Sin embargoa,
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en makteria bursatil, las informaciones regueridas no
podran referirse a operaciones en curso de realizacidén o

pendientes de compensacldn o ligulidacidn.

Art. 61.— Bustituyese el articulo 55 de la ley 26.831, el

gue guedari redactado de la sigulente forma:

Articulo 55: Responsabilidad. El agente

raegistrado,

segun corresponda en virtud de las actividades gue
realice, serd responsable ante el mercado por cualguier
suma gue dicha entidad hubiese akbonade por su cuenta.

Mientras no regularice su situacidn y prusbe gue han
mediado contingencias fortuitas o de fuerza mayor, gueda

inhabilitadec para operar.
Brt. 62.-— Bustitayese el articulc 56 de la 1
gue guedara redactado de la siguiente manera:

Articuleo 6: Competenciz disciplinaria.
registrados quedan someticos &l la
disciplinaria exclusiva de la Comisidn
Valores, a la cual leos mercados y camaras

I

26.831, el

Los agentes

competencia

Maglicnal de
compensadoras

dekberan denunciar teoda falta en gue incurrieren sus

agentes miembros gque resulten de las
controles de supervisidn, fiscalizacidn
practicados por dichos mercados ¥ Ccamaras

auditorias vy

Y control

compensadoras

sobre ellos en los términocs de la reglamentacion gue a
tales fines dicte la Comisidén WNacional de Valores. La
omisidén deliberada o la falta de la debida diligencia en
el control de los agentes habilitades por parte de los
mercados, camaras compensadoras v entidades de registro de
operaciones de derivados seran sancionadas por el citado

organlismo.

Lrt. 63.- Sustitdyese el articule 7 de 1la
gue guedara redactadc de la siguiente forma:

Articuleo 57: Agentes de calificacién de riesgo. La

Comisiton Wacional de Valores establecera las

formalidades

v  reguisitocs gue deberan cunplir las  entidades gue
soliciten su registro como agentes de calificacidn de
riesgo, incluyendo la reglamentacidn de lo dispuesto en la
presente ley v determinando la clase de organizaciones gque

podrdn llevar a cabo esta actiwvidad.

La Comisidén Nacional de Valores podrad incluir dentro
de este registro a las universidades publicas autorizadas
a funcicnar como tales, a los efectos de
fijande los requisitos gue deberan acreditar considerande
su naturaleza.

actuacidn,
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Los agentes de calificacidén de riesgo no podran
prestar servicios de auditoria, consultoria, v/io
asescramiento & las entidades contratantes o 2 entidades
pertenecientes a su grupo de control.

Zrt. 64.- Incorpdrase el articule &2 bizs a la ley
26.831, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 62 bkis:

1 En el caso de un aumento de capital de acciones
LL opligaciones negociables convertibles
ofrecidas mediante oferta oublica 211 los
termincs de - la  presente ley v sujeto  al
cumplimientoc de las dos (2% condiciones

establecidas en el segundo parrafo del presente
articule, el derecho de preferencia contemplado
enn el articuls 19 de 1la ley General de

Sociedades 19550, : s la84 W Sus
modificaciones y en el articule 11 de la ley
23.576 ¥ Sus modificaciones se ejercera

exclusivamente mediante el procedimiente  de
colocacidn gue se determine en el prospecto de
oferta publica correspondiente sin aplicacién

del plazo previsto an dicho articule;
ctorgandose a los titularses de las acciones ¥y
cbligaciones negociables convertibles,
beneficiarios del derecho e preferencia,

prioridad en la adjudicacidn hasta el monto de
las accicnes gque les correspondan  por  sSuUs
porcentajes de tenencias. Ello sera siempre gue
las ordenes de compra presentadas por los
acciconistas Lo tenedores de obligaciones
negociables convertibles, beneficiarios del
derecho de preferencia, sean (i} al precio que
resulte del procedimiento de colocacién o a un
precio determinade gue seaz 1lgual o supericr a
dicho precio de suscripcion determinade en la
oferta puiblica; vy/o (ii} los accienistas o

tenadores de obligacicnes negociables
convaertikles beneficiarics del derechao de
preferencias manifiesten au intencion de

suscribir las acciones al precio de colocacidn
gque se determine conforme 21 procedimiento de
colocacidén utilizado.

Lasz dos (2] condiciones referidas en =1
parrafo precedente seran: (1) la inclusion de
una disposicién expresa en el estatuto social; vy
i1i) la aprobacién de la asamblea de acciconistas
que apruche cada smisién  de acgiones W
obligaciones negociables convertibles.
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L menos gue el estatuto de las sociedades
eataplerca lo contrarico, =n ningan caso sera de

aplicacion el derecho de acrecer.

[I. Las perscnas Juridicas constituidas en
extranjero podran participar de todas

al

las

asambleas de acciocnistas, incluyendo —aungue sin
limitacidn- las contempladas en e1 presente
articule, de sccledades zutorizadas a hacer

oferta puablica de sus acciones a traves

mandatarios dsbidamente instituides, sin
exigencia registral.

Art. &5. Sustitiyese el articuleo 79 de la ley 26,831,

gue guedaré redactado de la siguiente forma:

Articulo TO: Comisidn fiscaliradora. En

de

otra

]

las

soccledades comprendidas en el régimen de oferta plblica
por acciones o valores negociables de deuda, la totalidad
de los miembros de la Comisidén Filiscalizadora deberan

revestir la calidad de independientes.

Las socciedades gue hagan oferta publica de zcciones vy
tengan constituidso un Comits de Auditeoria podréan

prescindir de la Comisién Fiscalizadora. En este caso,

integrantes de es2 comité tendran las atribuciones
deberes gques ctorga =1 articulo 294 de la Ley General

Sociedades 12.53530, t.o. 1984 v sus modificaciones.

los

¥
de

La decisién de eliminar a la Comisidén Fiscalirzadora
corresponde a la asamblea extracrdinariaz de accicnistas

que, en primers o segunda convocatoria, deberi contar

oI

la presencia, como minimo, de acciconistas gue representen

el setenta y cinco por ciento (75%) de las acciones

SOt

dereche a woto. Las resoluciones en todes los casos serdn
tomadas por el wvoto faveorakle del setenta y cinco por

ciento (75%) de las agcilones con derecho a wvoto,
aplicarse la pluralidad de wvoto.

2in

En caso de prescindirse de la Comisidn Fiscalizadora,
todos loz integrantes del Comité de Auditoria deberan

reunir los regquisitos de idoneidad y experiencia, asi

Comos

el régimen de inhakilidades & incempatikhilidades,

requeridas para los sindicos en los articulos 285 y 286,
e

las

concordantes, de la Ley General de Socledades 19,550,
1984 vy sus modificaciones, resultandoles aplicables

3

responsabilidades previstas en el articuleo 294 de dicha

norma legal.

Brt. 66.— Sustitidyese el articulo 82 de la ley 26.8
gque guedara redactade de lz siguiente forma:

>

3

al
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gue guedara redactado d

Articule B82: Objeto y sujetcs de la oferta puablica.
Pueden ser objeto de oferta publica los valores
1egociables emitidos ¢ agrupados en serie gue por Lener
las mismas caracteristicas y otorgar los mismos derechos
dentro de su clase se ofrecen en forma genérica vy se
individuzlizan en el meomente de cumplirse el contrato
respective y todos aquellos instrumentes Ifinancierscs gque
auterice la Comision Nacional de Valores.

Pueden realizar oferta pliblica de valores negociables
u otros instrumentos financiercs las entidades gque los
emitan v los agentes registrados auterizados a estos
afectos por la Comisidn MNacicnal de Valcres,

El citado organismo podrd dictar normas estableciendo
y reglamentando supuestos especificos conforme a los
cuzles se considere gue una oferta de wvalcres negociables
ne constituye una oferta piblica since privada, para lo
cual podra tomar en consideracidn los medios ¥ mecanlsmos
de difusién, ofrecimiento y distribucidn vy el numero vy
tipo de inverscres a los cuales se destina la oferta.
3 B o

Art. 67.— 5u el articulc 83 de la ley 26.831, el

se
la siguiente £

M m

Corma:

Articule B3: Valores emitides por entes piublicos. La
oferta puklica de walores negociables emitidos per la
Macidén, las provincias, la Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires, los municipios, los entes autarguicos, asl como por
los organismos multilaterales de crédito de los que la
FEeptiblica Argentina fuere miembrc no esta comprendica en
esta ley.

Se considera oferta publica sujeta & las
dispecsiciones de esta ley, la negociacidn de los valcres
negocizbles citados cuando la misma sc lleve a cabo por
una perscna humana o juridica privada, en las condicicnes
gue se establecen en el articulo 2° de la presente ley.

La ocferta publica de wvalores negociakles emitidos por
Estados extranjeros, sus divisicones politicas y otras
entidades de naturaleza estatal del extranjerco en el
territorio de la Repiblica Argentina debera ser autorizada

or el Poder FEjecutive nacicnal, con excepocidn de las
emisiones de los Estados nacionales de los paises miembros
del Mercado Comun del Sur {Mercosur), las gue tendran
oferta publica automatica bajo condicidn de reciprogcidad.

Art. 68.- Sustitiyese el articulc B4 de la ley 26.831, el

ue quedard redactado de la siguiente forma:

o
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Articulo 84: Procedimiento de autorizacidn. La
Cemisidén Macicnal de Valores debe resolver la solicitud de
autcrizacion para realizar oferta pablica dentro del plazo
de treinta {30) dias hébiles contadecs a partir del momentc
en que gueda reunida teoda la documentaciédn a satisfaccién
de la Comisién Nacional ce Valores vy no se formularen
nuevos pedidos u chservaciones.

Cuando wvencido dicho plazo no se hubiera expedido el
interesado puede requerir pronto despacho. A los guince
(15) dias habiles de presentado este pedidec si la Comisién
Nacional de Valores no se hubiera pronunciado se considera
concedida la autorizacién, salvo que aguélla prorrogue el
plazo mediante resolucidn fundada. Dicha prérroga no
puede exceder de quince (15) dias habiles a partir de 1la
fecha en que se disponga. Vencido este nueve plazo la
autorizacidn se considera ctorgada.

La autorizacidn para efectuar oferta ptblica de
determinada cantidad de valores negociables, contratos, a
término, = futurcs u opcicnes de cualguier naturaleza u
otros instrumentcs financiercs no importa autorizacién
para el ofrecimientsc de otros emitidos por el mismo
emisor, aun cuandce tengan las mismas caracteristicas.

La denegatoria no peodra fundarse en razones de
opcrtunidad, mérito © conveniencia.

Art., G8.- Derdgase el articulo B85 de la ley 26.831 vy sus
modificaciones.

Art. 7T0.- Bustitiyese el articulc 86 de la ley 26.831, el
que guedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 86: Ambite de aplicacién vy procedimiento.
Toda oferta plblica de adquisicién de acciones con derecho
a4 woto de una scciedad cuvas acciocnes se encuentren
admitidas al régimen de la oferta publica, sea de caricter
voluntaria u cbhbligateria conforme o dispuestoc en los
articules siguientes deberd realizarse en les términos de
la presente ley y las reglamentacicnes que a tales efectos
dicte la Comisién Nacional de Valaores, siendo de
aplicacién las normas de transparencia y principics de
proteccidn al pidblico inversor en el régimen de oferta
publica.

Las ofertas publicas de adgquisicién obligatorias
conterpladas en los articules 87, 91 v 98 de la presente
ley deberan (i) también incluir a los titulares de
derechos de suscripcién u opciones sobre acciones, de
titulos de deuda convertibles u otros valores negociables
similares que, directa o indirectamente, puedan dar
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derechc a la suscripcidn, adguisicidn o conversidén en
accicnes con derecho a wvoto; vy (ii) efectuarse por la
totalidad de las accicnes con derecho a veoto vy demas
valores negociables emitidos gue den derecho a acciones
con derecho a vote, y no podran sujetarse a condicion
alguna.

El procedimiento gue establezca la Comisidn Nacional
de Valores deberi assgurar y prever:

2l La igualdad de tratamiento entre los accicnistas
tanto en las condiciones escondmicas vy financleras
como en cualguier otra condicidén de la adguisicién
para todas las accicnes, titulos o derechos de una
misma cabeogeria o clase;

) El cumplimiento de las disposicliones schre el precio
equitative, conforme las disposiciones del articulo
88 de lz presente ley;

2 Flazos razonables ¥ suficientes para  gqus les
destinatarios de la oferta dispongan del tiempo
adecuado para adoptar una decisién respecto de la
misma, asi como ]l modo de chHmputc de esos plazos;

d) La obligacién de brindar al inversor la informacion
detallada que le permita adoptar su decisidn contando
con los datos vy elementos necesarios ¥y con pleno
conocimiento de causa;

e La irrevocabilidad de la oferta;

£ La constitucidn de garantias para el cumplimiento de
las obligacicnes resultantes de la oferta;

g) La reglamentacidén de los deberes del odrganc ds
administracién -gue estuviere en funciones al momanto
del anuncio de la eoferta- para brindar, en interes de
la sociedad v de todos los tenedores de valores
negociables cobjeto de la oferta, su opinién scbre la
oferta y sobre los precios o las contraprestaciones
ofrecidas, la cual deberd ser fundada y acompanada de

unc (1) o més informes de valuacién independientes;
h) El régimen de las posibles cfertas competidoras;
1} Las reglas scobre retiro o revisidén de la oferta,

prorrateo, revogcacidn de aceptaciones, reglas dea
mejor precic ofrecide y minimo periecde de oferta,
entre olLras;
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k)

1)

m)

o)

Art.
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Lz informacion a incluirse en la documentacion gue
dekberd incluilr un documsnto de sclicitud de oferta vy
un avisc vy prospecto de la misma;

Las reglas scbre publicidad de la oferta v de los
documentcos conexos emitides por el oferente ¥y los
administradores de la sociedad:;

Eara los casos de clertcaes de gcanje de wvalares
negociables, la reglamentacién de la informacidn
[inanciera v contable del emiscr de los wvalores
negociakbles cofrecidos en canje gue deberd Iincluirse
en el prospecto de la oferta;

La vigencia del principio de gue al d&rganc de
administracién de la sociedad le esta vedado
obstaculizar =1 normal desarrcolle de la oferta, 2
meros  gue  se  ktrate de  la  busqueda de  ofertas
alternativas o haya recibido una autorizacidn previa
a Lal efecto de la asamblea exbracrdinaria de
accionistas durante =21 plazo de vigencia de 1la
oferta;

Que la sociedad no vea chstaculizadas sus actividades
por el hechoe de gue sus wvalores negoclables sean
abjete de una oferta durante mas tiempe del
razenable,

Las excepclonss gque 2ean aplicables =l tal
procedimiento.

1.— Sustitiyese el articulc B7 de la ley 26.831, el

7
gque guedaré redactado de la siguilente forma:

Articuleo 87: Toma y Participacidn de control.

L.

A1

Toma de contrel. Quedard chligade a formular una
oferta publica de adguisicién a un precic eguitative,
el cual se fijard conforme a los términos del articulo
88 de la presente ley, guien, de manera individual o©
mediante actuacidén concertada conforme el término gue
se define en la presente ley, haya alcanzads, de
manera efectiva, una participacién de control de una
sociedad cuyas accicnes se encuentren admitidas al
régimen de la oferta pabklica.

Participacién de control. A los efectos del presente
caopitulo, s= entendera que una persona tiene,
individual o concertadamente con oiras personas, una
participacién de control cuando:
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iy Alg =) directa o indirectamente, un pocroentaje
de derechos de voto igual ¢ superior al cincuenta
por cientc (50 %) de la sociedad, duedando
excluidas de la base de cémpulc las accicones gue,
pertenezcan, directa (o] indirectamente, a la
socledad afectada; o
ii) hayzs alecanzado una partlicipacion inferior al
cincuenta por ciento (530 %) de derechos de voto de
una scciedad pero actie como controlante, conforme
el término que se define en la presente ley.
IIT1. Plazo de presentacién. La oferta se presentara

ante la Comisidén Nacional de Valores tan pronto
como sea posible v come maximo en el plaze de un
(1) mes desde gque se concrete el cierre de la
participacidén de control.

Art. 72.- Sustituyese el articulc 88 de la ley 26.831, el

que gue

Te

dard redactado de la siguiente forma:

Articulo HH:

Precic eguitative en ofertas per toma de control. EL
precio squitative de las aofertas publicas de
adquisicién cbligatorias por teoma de control debera ser
el maycr de los sigulentes:

a) El precio mas elevado gue el cferente o personas
que actlen concertadamente con €1 hubieran pagado o
acordade por los valcres negcciables objeto de la
aferta duarance los doce (12} meses previos a la
fecha de comienzo del periocdec durante el cual se
debe realizar la oferta piblica de adquisicion; y

k) El precio promedio de 1los valores negociables
chjeto de la oferta durante el semestre
inmediatamente anterior a la fecha de anuncic de la
operacién per la cual se acuerde el cambio en la
participacidén de control, cualquiera gue =sea el
numero de sesicnes en que se hubieran negociado.

En relacién con el incisc a) anterior no se
considerardn las adquisicicnes de un wvolumen no
significativo en términos relativos, siempre gue hayan
sido realizados a precio de cotizacién, en cuyo caso se
estarad al precio mas elevade o pagado por las restantes
adquisiciones en el pericde de referencia.

En las ofertas publicas de adguisicidn
obligatorias por toma de control no serd de aplicacid
el precic al cue se hace referencia en el inciso b} del
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presente apartado, cuando el porcentaje de acciones
listadas en un mercado autorizado por la Comisidn

Nacional de Valores represente COMmMo mirime el
venticinco por ciento {25 %) del capital scocial de la
emisora y se cumplan las condiciones de liquidez que

determine diche organisme en su reglamentacidn.

Precio equitativo en los otros supuestos de ofertas
obligatorias. En el caso de las ofertas publicas de
adguisicién obligatorias en wvirtud de los articulos 81
v 98 se contemplaran los siguientes criterics de
precio:

al El precic mas elevade que el oferente o personas
gue actien concertadamente con el hubieran
pagado © acordade por los vwvalores negociables
cbjeto de la oferta durante los doce (l2) meses
previos a la intimacién contemplada en el inciso
a)l del articulec 91 o la declaracidn unilaterad.
contemplada en £l incisc b} del articule 21 o
acuerdo de =olicitud de retiro en el caso del
articulo 98 de la presente ley;

b} El precic promedio de los wvalores negoclables
objeto de la goferta durante el semestre
inmediatamente anterior previos a la intimaciodn
contemplada en el incisc a) del articulo 21 ¢ la
declaracién unilateral contemplada en el inciso
b) del articule 91 o acuerdo de solicitud de
retiro en =1 caso del articulo 98B de la presente
ley o desde la fecha en la gue corresponda
formular la oferta;

c) 1 valor patrimonial de las acciones,
considerandose a los fines del articule 98 de la
presente ley un balance especial de retiro de
cotizacidn;

5 El valor de la compafila valuada segin criteries
de flujos de fondos descontados y/o indicadores
aplicables a compafiias o negocios comparables; y

e El wvalor de ligquidacién de la scocliedad.

Se establece que el precio eguitativo en ningun
caso podrd ser inferior al mayor de los indicades en

R

los incisos a) y b} del presente apartado.
En los cascs en que la oferta puiblica de
adguisicién cbligatoria deba formularse sin haberse

producide previamente la adguisicién por el cferente,
el precic equitativo no podrd ser inferior al



Ch-25/18

"2018 — Afio del Centenario de fa Reforma Universitaria”

43

A
Yereeow

calculade conforme a los métedos de valuaciodn
contenidos en el inciso b) del presente apartado,
siendo de aplicacldn las reglas precedentes de ajuste
de precic en los casos gue corresponda.

Integracién del precio equitativo. A los efectos de
la determinacién del precioc equitative el oferente
debera incluir el importe integro de la
contraprestacidn gque en cada caso haya pagado o
acordade pagar =1 oterente, aplicandose, a titulo
meramsente senunciative, las siguientes reglas:

al Fn 21 caso gue la compraventa fuese ejecucidn de
un derecho de opcidén de compra o venta o de
otros derivados, al precic de la compraventa se
le adicionarda 1la prima pagada bajo dichas
opclones vy derivados, aplicandese el mayor
precic que resulte ce sumar la prima pagaca;

b} Cuando la adguisicidén de los valeores se haya
efectuado a través de un canje o conversicn, el
precio se calcularid como la media ponderada de
los precios de mercado de los indicados valores
en la fecha de adquisicién;

) Cuando la adquisicidn incluya alguna
compensacién adicional al precic pagaco o
acordado (o} cuandao se hava accrdado un

diferimiento en el page, &l precic de la oferta
ne podra ser inferior al mas alto gue resulte
incluyendo el importe correspondiente a dicha
compensacién o al pago diferido.

Informe de valuacidn. E1  aoferente deberd presentar,
en los términcs de la reglamentacidén de la i 3
Nacional de Valores, un informe scbre los ;
criterios aplicades  para determinar el ©precio

egquitativao,

Estcs criterios se tomarédn en cuenta en forma
conjunta o© separada y con Jjustificacién de su
respectiva relevancia al momento en gue se formule la
oferta v en forma debidamente fundada en el prospecto
de la oferta, debiendo en todos los casos contarse
con la aprobacién de los 6rganos de administracidn y
de fiscalizacién y del Comité de ARuditoria del
oferente, en caso de existir, y con la cpinidn de los
accionistas wvendedores con respecto al inciso ¢) del
apartado III. Integracién del Precio Equitativo.
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Cbjecién del precio. La Comisién Nacional de Valores
podra, dentro del plazo que establezca la
reglamentacién que dicte el organisme, objetar el
precio ofrecido con arreglo a lc dispuesto en los
apartados anteriores cuando se diera alguna de las
siguientes circunstancias:

al Que la negociacidén de los wvalcres negociables de
la sociedad afectada en el pericdo de referencia
se haya vistoc afectada por el pago de un
dividendo, una operacidén sccietaria o algun
acontecimiento extracrdinario que permita
realizar una cerreccién objetiva del precioc;

b) Que la negociacidn de los valores de la socicdad
afectads en el pericdo de referencia presentase
indicics razonables de manipulacidén, gue motiven
el inicio de una investigacién y/o procedimientec
sumarial por la Comisidn Nacional de Valores;

) Que las adgquisiciones del pericde de referencia

incluyan alguna compensacidén adicional al precio
pagado o acordadeo, en cuyc caso el precio de la
aferta no podra ser inferior al preciec mas al:io
que resulte de incluir el importe
correspondiente a dicha compensacidn.

La Comlisién Naciecnal de Valores podra, en caso
de cumplirse las condicicnes estakblecidas en  su
reglamentacién y & ©pedide fundado del oferente,
exceptuar en las ofertas publicas de adguisicidn
cbligatorias, la aplicacidén del inciso b} de los

apartades I} y 11) del presente articulo cuando la
sociedad afectada se encuentre de forma demoslrable
e serias dificultades financieras conforme

mecanismos fehacientes de evaluacidn que surjan de la
reglamentacion gque a Tales efectos dicte el
organismo.

La Comisidn YNacional de Valores deberd tomar
especialmente en cuenta el proceso de decisidén que
fije el precio de la oferta, en particular la
informacién previa vy fundamentos de esa decisidn, asi
coma el hecho de gque para tal decisidén se haya pedido
la cpinidén de urna evaluadora especializada
independiente vy se cuente con la copinién favorable
del Comité de BRuditeria vy de los drganos de
administracion y de fiscalizacidn de la sociledad
emiscra de los valores negociables cbjeteo de la
oferta. La Comisién Nacional de WValcores dictara un
procedimiento a aplicarse para los casos en que dicho
organismo cbjete el precic, €1 cual incluira la forma
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en gque =21 olerente peodra impugnar la objeclon de esa
comisidrn.

Las ofertas piblicas de adguisicidn obligatorias
nc podridn ser lanzadas hasta gue no se resuelvan las
cbieciones gue la Comisién Nacional de Valores pueda
tener con respectoc al precio cfrecide en los Lérmines
del presente articule, asi comc a otros aspectos de la
documentacidn presentada.

La falta de objecién del precic por parte de la
Comisién Nacicnal de Valores, en el plazo establecido
en la reglamentacidén, no perjudica el derecho de los
accionistas a impugnar en sede judicial o arbitral el
precic cofrecido. Para la impugnacién del preclo por
los accionistas se estard a lo establecide en el
articulo %6 de esta ley.

VI. Precio en las ofertas publicas de adquisicidn
voluntarias. En las ofertas piblicas de adquisicidn
v@juntarlas el pfterente podrd fijar =1 precic a =su
discrecién sin gque sean de aplicacién las reglas
establecidas en el presente articule y en el articulo
98 de la presente ley relativas al precio eguitativo.
Sin perijuicic de ello, el oferente deberda cumplir con
todas las demas chligacicnes establecidas en  la
presente ley v en La reglamentacidn gue dicte 1la
Comisién Wacional de Valores.

Art. 73.- Sustitiyese el articulo B9 de la ley 26.831, el

Articule B9 Incumplimiento. En Casc ge
incumplimiento en la formulacidén de una cferta pubklica de
adguisicidén obligalbtoria la Comisién Nacional de Valores,
previa intimacidén a los obligados para gue cumplan con las
disposicicnes del presente capitule, dispondra la subkasta
de las participaciones adguiridas, sin perjuicic de las
demas sanciones gue pudieren corresponder, disponiéndose
adicicnalmente gue la Comisién Nacional de Valores podrd
resolver gue las personas gue incumplan le cobligacidn de
formular una coferta publica de adguisicién no ejerzan los
derechos politicos derivados de las zsccicnes de la
sociedad cuyo ejercicico le ceorresponda  por cualguier
Litulo, siendo nulos los actos adoplados en ejercicio de
dichos derechos.

Se entenderz gue incumple la obligacién de formular
una oferta publica de adguisicién guien (1) no la presente
dentro uC- plazo maximo estakblecide; (2) la presente con
irreqularidades manifiestas conforme los criterios gque
contenga la reglamentacidén del oitado organismo; {3) la
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presente fuera del plazo méximec establecido; y/o (4] no la
concrete dentro del plazo que fije la normativa que dicte
la Comisién Nacicnal de Valaores desdea gque fuera
obligatoria la cferta piblica de adguisicidn.

Art. 74. Sustituyese el articulo 830 de la ley 26.8231, el
gque guedarid redactade de la siguiente forma:

Articule 90: Alcance universal. El régimen de oferta
ptblica de adguisicién regulado en este capitulo comprende
a todas las sociedades gue se encuentren autorizadas por
la Comisién Nacional de Valores como emisoras en el
régimen de oferta pabklice de acciones.

Art. 75.— Sustitiyese el articulo 91 de la ley 26,831, el
que quedara redactade de la siguiente forma:

Articule 91: Supuestcos. Lo dispuesto en el presente
capitule es aplicable a todas las socciedades andnimas
guyas acciones cuenten ¢on autorizacidén de la oferta
pikblica otorgada por la Comisién MNacicnal de Valores.

Cuando una scciedad andnima quede sometida a controel
casi total:

a) Cualguier accionista minoritario podrdé, en cualguier
tiempo, intimar a la persona controlante para gue
ésta haga una oferta de compra a la totalidad de los
accienistas mineritaries a un precico eguitativoe en
los términos del apartado II) del articulo BB de la
presente ley;

b) Dentro del plazo de seis (6) mases desde la fecha en
gue hava quedado bajo el contrel casl total de otra
perscna, =sta dltima podrda emitir una declaraciédn
unilateral de wvoluntad de adguisicién de la totalidad
del capital social remanente en poder de terceros,.

Art. 76.- Sustitiyese el articulo 93 de la ley 26.831, el

que guedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 93: Derecho de los accionistas minoritarios.
[ntimada la perscna controlante para gue haga a la
totalidad de los accionistas minoritarios una oferta de
compra, 81 la perscna controlante acepta hacer la oferta,
podra optar por hacer una oferta publica de adguisicidn o
por utilizar el métedo de la declaracion de adguisiciodn
reglamentads en este capitulo.

i

Fn casc de aque la persona  controlante sea  una
sociedad anénima con negociacidn de sus acciones y estas
accicnes cuenten con oferta publica en mercados del pals o©
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del exterior autcrizades por la Comisién MNacional de
Valores, la sociedad contreolante, adicionalmente & la
oferta en efective, podra ofrecer a la tctalidad de los
accionistas minoritarios de la sociedad bajo control casi
total gque éstos opten por el canje de sus acciones por
acciones cle la socisdad controlante, La socliedad
controlante deberd proponer la relacién de canie scbre la
base de balances confeccionados de acuerds a las reglas
establecidas para los balances de fusion. La relacidn de
canje debera contar, ademas, con 2l respalao de la opinidn
de une (1) o més evaluadores independientes especializados
en la materia. La Comisidn Nacional de Valcres
reglamentard los reguisitos para gque los accionistas
minoritarics ejerzan la opcidn.

Transcurridos sesenkta  (60) dias habileas ontados
desde la intimacién a la perscna controlante sin que ésta
efectiie una oferta publica de adquisicidn de acciones ni
la declaracidn de adguisicion, el accionista puede
demandar gque =& declare gue sus acciones han  side
adquiridas por la persecna controlante y gue el tribunal

judicial o arbitral competente £fije el precic eguitativo
en dinero de =sus acciones, conforme los criterics del

apartado II) del articule B8 de la presente ley vy gue la
persona controelante sea condenada a pagarlo.

En cualgquiera de les cascs previstos en el presente
articulo, 1ncluso para todos laos fines dispuestos en el

parrafc precedente, o© para impugnar el precio o la
relacidn de canje, regirdan las [ormas procesales

establecidas en el articulo %6 de esta ley, sea gque el
Iitigio tramite en sede judicial o arbitral.

Art. 77.— SBSustitdyese el articulo 894 de la ley
26.831, el gue guedaréd redactado de la siguiente forma:

Brticule 94: Declaracidén de wveluntad de adguisicidn
de la totalidad del capital remanente. La declaracidn
unilateral de wvoluntad de adguisicion de la totalidad del
capital social remanente en poder de tercercs a gue hace
referencia el incisoc b} del articulo 21 de esta ley,
denominada declaracion de adguisicidn, debera ser resuslta
por el 6rganc de administracién de la persona Jjuridica
controlante o efectuada en un instrumento pliblico en casc
de tratarse de personas fisicas. Es condicidén de validez
de la declaracién, que la adguisicién comprenda a la
totalidad de las acciones en circulacidn, asi comoc de
todos los otros titules convertibles en acciones gue se
hallen en poder de tercercs.

La declaracién de adguisicidén debera contener la
fijacién del precio eguitative, en los términcs del
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apartado II) del articule 88 de la presente ley gue la
persona controlante pagara por cada accidon remanente en
poder de terceros. En su caso, también contendra la
fijacidén del precio egquitativo gque se pagard por cada
titulo convertible en acciones. Para la determinacidén del
precio eguitativo se estard a lo establecido en el incisc
dl del articule 98 de esta ley. De ser la perscna
controlante una socliedad andénima con ,negociacion de sus
acciones y demas condiciones establecidas en el segundo
parrafo del articulo 93 de la presente ley, podra ofrecer
a los accionistas minoritarics la opcién de canje de
acciones alli prevista, en las mismas condicicnes ahil
establecidas.

Dentro del plazo de cinco (5) dias habiles contados a
partir de 1la emisidén de la declaracidn, la persona
controlante deberd notificar a la scciedad bajo control
casi total la declaracidén de adguisicién y presentar la
soclicitud de retirc de la oferta publica a la Comisidn
Nacional de Valecres v a los mercadeos en los gue estén
listadas sus accilones.

ILa declaracién de adguisicidn, 1 waleor fijade y las
demds condigciones, incluido 21 nombre y domicilio de la
entidad financiera a la gque se refiere el parrafo
siguiente, deberan publicarse por tres (3) dias en el
Raoletin Oficial del mercado donde se listen las acciones,
en el Boletin Oficial de la Reptblica Argentina y en uno
{l) de leos diarics de mayor circulacidén de la Repiblica
Argentina. Las publicaciones deben ser inmediatas de
acuerdo con la frecuenciz de cada uno de los medics.

Dentro de los cincoe (5) dias hakiles contacdos desde
la conformidad por parte de 1la Comisidn Nacional de
Valores, la persona controlante estd cbligada a depositar
el monto correspondiente al wvaler toLal de las acciones ¥y
demas titulos ceonvertibles comprendideos en la declaracidn
de adgquisicién, en una cuenta especialmente ablerta al
efectoc en una entidad financiera en la cual se admita gue
el Fondo de Garantia de Sustentabilidad del Sistema
Integrado Previsional Argentino pueda realizar inversiones
bajo la forma de depésitos de plazo fijo. En el caso de
ofertas de canje, los Litulos representativos de las
acciones aceptadas =341 canje par los acclonistas
minoritarios gque hubiesen manifestade su wvoluntad en tal
sentido deberan ser depesitades en las cuentas de las
entidades autorizadas por la Comisidén Nacicnal de Valores.
El depésitc deberd ir acompafiade de un listado de los
accicnistas minoritarics y, en su casc, de los titulares
de los demas titulos convertibles, con indicacidon de sus
datos perscnales y de la cantidad de acciocnes e importes
y, en su caso, de acclenes de canje gue corresponden a
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cada uno. La Comisién Nacional de Valores deberd arbitrar
los medics para tener actualizade y a disposicidn del
pablico, el listade de entidades financieras admitidas =a
los efectos del depédsite referido.

Art. 78.- Sustitiyese el articulc 96 de la ley 26.831, el
gque gquedard redactadce de la siguiente forma:

Lrticuleo 96: Impugnacidén del precic equitativo.
Dentrc del plazc de tres (3) meses desde la fecha de la
ltima publicacidén a gque se refiere el anteGltimo parrafo
del articule %4 de la presente ley, todo accionista
minoritaric y, en su caso, todo titular de cualquier otre
titulo convertible, puede impughar £l valor asignado a las
acciones o titules convertibles o, en su caso, la relacidn
de canje propuesta, alegando gque el asignado por la
perscna controlante no es un precic eguitativo.

En el casc de las ofertas plblicas de adguisicidn
obligatorias contempladas en leos articulos 87, 21 y 898 de
la presente ley, los accicnistas mineritarios podran
cbjetar el precic desde el anuncic de la oferta vy
presentacidn de la solicitud de retiro y hasta el plazo de
cbhjecidn gue tendra la Comisién HNaciocnal de Valores
conforme la reglamentacidén gue dicte a tales efectos.

Transcurrides los plazes agul indicades, los gue
dardan lugar a la caducidad, se tendra por firme la
valuacién publicada respecto del accionista minocritario
gue no hubiere impugnado. Idéntica caducidad rige respecto
del. titular de titulos convertikles gue no hubiere
impugnadeo.

El trémite de la impugnacién no altera la transmisidn
de pleno derecho de las accicnes y de los titulos
convertibhles a favor de la perscna controlante, salve en
=21 caso de las ofertas establecidas en los articulos 87,
91 v 98 de esta ley, las gue no podran concretarse hasta
ne obtenerse la autcrizacidén previa de la Comision
Nacicnal de Valores. Durante el tramite de la impugnacion,
todes los derechos correspondientes 2z las acciones y & 108
titulos convertibles, patrimoniales ¢ no patrimoniales,
corresponden a la perscna controlante.

La impugnacion podrd efectuarse ante el tribunal
arbitral del mercadc en gque hubiere negociade la sociedad
o ante los tribunales ordinarics con competencia en
materia comercial del domicilic de 1la sociedad. La
Totalidad e las impugnaciones que presenten los
accionistas mincoritarios vy, en su casc, los titulares de
otros titules convertibles, seran acumuladas para su
tramite ante el mismo tribunal. Se suspenderd el tramite
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de la impugnacién hasta tanto haya vencido el plazo de
caducidad a gue se refiere el primer parralo del presente
articulo o hasta gue la totalidad de los legitimados hayan
iniciado la accién de impugnacidn.

n tal fin se entenderén como legitimados a todos
aguellos accicnistas o titulares de otros titulos
convertibles gque no hubisran retirado weluntariamente los
fondes de la cuenta a la gue se hace mencidén en el ultimo
parrafo del articulo 95 de esta ley.

Ce la impugnacién, gue sclamente podrid referirse a 1
valuacidén dada a las accicenes vy, en su caso, a los demd
titulos convertibkles, asi como a la relagcidn de canje, S
fuera el caso, se dara traslado a la persona controlante

a
b

=

por el plazo de diez {10) dias hakiles. Las pruebas
deberédn ofrecerse con el escrito de 1inicio y con la
contestacién del mismo. El1 tribunal arbitral o el juez,

segin corresponda, nombrara los peritcs tasadores en el
niamero gue estime corresponder al caso vy, luego de un
nuevo traslade por cinco (5) dias habiles, debera dictar
sentencia fijando el precic equitative definitive en el
plazo de guince {(15) dias habiles. La sentencia es
apelable y la apelacién dekerd presentarse debidamente
fundada, dentroc del plazo de diez (10) dias habiles. EL
trasladec se correrd por igual plazo, v el tribunal de
apelacién deberi resolver dentro de leos velnte (20) dias
hibiles.

Los honorarios de abogados vy peritos seran £ijados
por el tribunal arbitral o Jjudicial, segin corresponda,
conforme a la escala aplicable a los incidentes. Cada
parte soportarid los heonorarios de sus abogades y peritos
de parte o consultores técnicos. Los honoraries de los
peritos designados por el tribunal Jjudicial ¢ arbitral
estaran siempre a cargo de la persona controlante excepto
que la diferencia entre el precic equitative pretendido
por el impugnante supere en un treinta por ciento (30 %)
el ofrecido por el controlante, en cuyc casc se aplicara
lo dispuesto en el primer pdrrafo del articule 154 de 1
ley General de Socledades 19.530 t. o. 1.9%84 vy su
modificacicones.

a

L1

Fn caso de corresponder, en el plazo de cinco (3)
dias habiles, luego de gue la sentencia definitiva haya
adguirido autoridad de Cosa juzgada, la persona
controlante deberd depositar en la cuenta indicada en el
Giltime parrafo del articulec 95 de esta ley el monto de las
diferencias de precic que se hubiéren determinade. La mora
en el cumplimiento del depésitc hara devengar a cargo de
la persona controlante un interés puniteric igual a una
vez y,media la tasa gque rija en los tribunales comerciales

| c/;’%::p
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ccién  correspondiente al domicilio de  la

de la Jjurisdi
i la mora excediere de los btreinta (30) dias

socledad. 5

corridos, cualguier accionista estara legitimado para
declarar la caducidad de la wventa de sus titules. En tal
caso, la Dersona controlante debeara restituir 1la
titularidad de las acciones y demas derechos del
acclonista a 50U anterior estado, acenas de su

responsabilidad por los dafios y perjuicios causados.

Los accionistas mineoritarics vy, en su  caso, los
titulares de otros titulos convertibles, podran retirar
los fondos correspondientes & sus acciones o titules
convertibles a partir de la fecha de la acreditacidn de
este UGltimo depdsito, con mas los intereses gque hubieren
acrecide los importes respectivos.

Art. 79%.- Sustitiyese el articule %7 de 1la ley
26.831, el gue guedarid redactado de la sigulente forma:

ABrticule 97: Retiro woluntario dsl régimen de
oferta publica. Cuando una scciedad, cuyas acclones
se encuentren admitidas a los regimenes de oferta
piblica acuerde su retiro woluntario debera seguir el
procedimiento gue establezca la Comisidén Nacicnal de
Valores vy, asimismo, debera promover cobligatoriamente
una oferta piublica de adgquisicidén de sus acciones, de
derechos de suscripcidn, cbkligacienes convertibles en
acciocnes u opciones sobre accicones en los términcs
previstos en 21 articulo siguiente.

La adguisicién de las propias acciones debera
efectuarse con ganancias realizadas y liguidas o con
reservas libres, cuando estuvieran completamente
integradas, vy para su amortizacién o su enajenacidn
en el plazo del articuleo 221 de la Ley General de
Sociedades 19.550 t.o. 1984 v sus modificaciones,
debiendc la scciedad acreditar ante la Comisidn
Nacicnal de Valores que c¢uenta con la liguidez
necesaria y que el pago de las acciones no afecta a
su sclvencia. De no acreditarse dichos extremos, ¥V en
los cascs de control societarieo, la cokligacidn agui
prevista guedaréd & cargo de la socciedad controlante,
la cual debera acreditar idénticos extremos.

nrt. 80.- Sustitiyese el articulo %8 de la ley 26.831, el
gue gquedaréd redactado de la siguiente forma:

Articulc 98: Condiciones. La oferta puiblica de
adquisicién obligatoria prevista en el articulo anterior
debera sujetarse a las siguientes condicicnes:
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Cebera axtenderse a todas las obligaciones
convertibles en acciones y demas valores negociables
gue den derecho a su suscripcién o adguisicidn;

No sera preciso extender la oferta a aguellos dgue
hubisran wotade a favor del retirc en la asamblea,
guienas deberan inmovilizar sus wvalores hasta gue
transcurra el plazc de aceptacitén que determine la
raglamentacidn;

En el prospecto explicative de la cferta publica de
adguisicidn se expresard stalsl claridad tal
clrcunstancia W 5 identificaran las valores
negociables gue hayan gquedadc inmovilizados, asi como
la identidad de sus titulares; v

Cumplir con las reglas de determinacién, informacién
y objecidn Y deméas disposicicones del precio
equitativo conforme se establece en el articule 88 v
demas arliculos aplicables de la prescnte ley.

81.- Sustituyese el articulc 99 de la ley 26.831, el

que gquedara redactado de la sigulente forma:

Articulo 99: Régimen Informativo General.

Régimen informativo general. Las perscnas mencionadas
en el ©presente articulo deberan informar a la
Comision Maciconal de Valores en forma directa, verasz,
suficiente v oportuna, con las formalidades v
periodicidad gue ella disponga los siguientes hechos
vy circunstancias, sin perjuiiTE de los demas gue se
establezcan reglamentariamente:

a) Los administradores de entidades registradas gue
realizan oferta publica de valcres negocliables ¥y
los integrantes de su érgano de fiscalizacidn,
estos Uultimos en materisa de su  competencia,
acerca de todc hecho o© situacién gue por su
importancia sea apto para afectar en  forma
sustancial la colacacidn de valcres negoclables
o el curso de su negociacién. Esta obligacién
rige desde el momento de presentacidén de la
solicitud para realizar oferta publica de
valoras negociables vy debera ser pussta en
conocimiento de la Comisidén Nacional de Valores
aen forma inmediata. El érgano de administracién,
con la intervencidon del drgano de fiscalizacién,
deberi designar a una (1) persona para gue se
desempefie como responsable de relaciones con el
mercade a fin de realizar la comunicacién vy
divulgacién de las infeormaciones mencignadas en

M)
/
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2l presente inciso, dando cuentaz de laz citada
designacidén a la Comisidn Hacional de Valeores y
al respectivo mercado y sin gue el nombramiento
libere de responsabilidad = las Dersonas
mencicnadas precedentemente respecto  de las
obligaciones que se establecen;

Los agentes autorizados para actuar en el ambito
de la oferta publica, acerca de todo hecho o
situacidén no habitual gue por su importancia sea
apte para afectar el desenvolvimiente de sus
negocics, su responsabilidaa o sus decisiones
sobre inversiones;

Los directores, administradores, sindicos,
gerentes designados de acuerdo con el articulo
270 de la Ley General de Sociedades, 12,350, t.
. 1984 vy sus medificacieones, y miembros del
consejo de vigilancia, titulares y suplentes,
asi COmo los accionistas controlantes de
entidades emisoras gque realirzan oferta piblica
de Sus valores negociables, ACEerca de 1la
cantidad Y clases e acciones, titulos
representativos de deuda convertibles en
zcciones v opolones de compra o venta de ambas
especies de valores negociables gue posean de la
entidad a la que se encusntren vinculados;

Los  integrantes del consejo de calificacién,
directores, administradores, gerentes, sindicos
o integrantes d=1 consejo de vigilancia,
titulares v suplentes, de agentes de
calificacién de riesgos, sobre la cantidad vy
clases de acciones, titulos representativos de
deuda u opcicones de compra ¢ venta de accicnes
que posean de sociedades autorizadas a hacer
oferta publica de sus valcres negociables;

Los directores y funcicnarics de la Comisidn
Nacional de Valores, de los mercados, camaras
compensadoras, entidades de registrc y de los
demis agentes registrados, sobre la cantidad y
olases de accicnes, titulos representatives de
deuda v copcicnes de compra o venta de zcciones
gque posean de socliedades autorizadas a hacer
oferta piklica de sus valores negoclables;

Toda persona fisica ¢ Jjuridica gue, en [orma
directa o por intermedio de otras persoconas
fisizcas o Juridicas, o tfodas las personas
integrantes de cualguier grupec gue actuandoe en
forma concertada, adguiera o enajena acciones de
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una sociedad gque realice ocferta piablica de
valores negociables en cantidad tal gue impligue
un cambic en las tenencias gue configuran el o
los grupos de control afectande su conformacidn,
respecte a dicha operacidn o conjunte de
operacicnes realizadas en forma concertada sin
perjuicic, en su caso, del cumplimiento del
procedimiente previsto en el capitule II de este
titule:

Toda persona fisica o juridica nc comprendida en
la operacidén del inciso precedente gque, en forma
directa © por intermedic de otras personas
fisicas o Jjuridicas, o todas las personas
integrantes de cualgquier grupc gue actuando en
forma concertacda, adgquiera o Enajene por
cualguier medic acciones de una emisora cuyo
capital se hallare comprendide en el régimen de
la oferta publica y que otorgare el cinco por
ciento {5%) o mas de leos wotos gue pudieren
emitirse a los fines de la [Lormacién des la
voluntad social en las asambleas crdinarias de
accionistas, respecto de tales operaciones, una
ver efectuada aguella mediante la cual se superd
el limite anteriormente mencicnado;

Toda persona fisica o© Jjuridica que celebre
pactos o convenios de accionistas cuyc cobjeto
sea ejercer el dereche a wvoto en una socliedad
cuyas accionss estan admitidas a la oferta
piblica © en la sociedad gue la controle,
cualguiera sea su forma, incluyende, a titulo
meramente . enunciativo, pactos gue creen la
obligacién de consulta previa para ejercer el
voto, limiten la transferencia de las
correspoendientes acciones o de valoras
negociables, atribuyan derechos de compra o de
suscripcién de las mismas, o prevean la compra
de escs valores vy, en general, tengan por objeto
o por efecte, el ejercicic conjunto de una
influencia dominante en dichas sociedades o
cambioz significativos en la estructura o en las
relaciones de poder en el gcklernc de la
sociedad, respecto de tales pactos, convenios ©
cambios. Igual obligacién de informar tendran,
cuando sean parte de dichos pactoes o tengan

conocimiento de =ellas, los directores,
administradcores, sindicos y miembros del consejo
de vigilancia, asi COMmo los accionistas

controlantes de dichas sociedades acerca de la
celebracién o ejecucidén de dichos acuerdos.
Dichos pactes ¢ convenios deberan presentarse
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ante la Comisidn Hacional de  Valcres. El
cumplimiente de la notificacién y presentacidn
de estos pactos o convenios al citado organismo
no implica el reconocimiento schbre la validez de
los mismes. EBEn gaso de incumplimiento de  la
cbligacion de informar, los pactos © convenios
careceran de wvalor alguno.

Tl Blcance de la Obligacién de Infeormar. En los

1

supuestos contemplados en les inciscs <), dl y el
del presente articulo, el alcance de la obkligacidn
de informar alcanzara tanto a lo referido a las
tenencias de su propiedad come a las gue
administren directa o indirectamente de tales
sociedades W de sociedades controlantes,
controladas o vinculadas con ellas.

El deber de informar se mantendra durante el
término del ejercicic para el gue fueren designados
v en &l caso de las personas comprendidas en los
incisos @), d) v e)] del presente articulo durante
los seis (6] meses posteriores al cese efective de
sus funcicnes.

Las manifestaciones efectuadas or las
persgnas enunciadas precedentemaentea ante la

Comisi®n MNaciocnal de Valores tendran, a los fines
de 1la presente ley, el efecto de declaracidn
jurada.

Art. BZ2.- Sustituyese 2l articule 105 de la ley 26.831, el
gue guedard redactadc de la siguiente forma:

Articule 105: Designacién del auditor externo. La
asamblea ordinaria de accionistas, en ocasidn de la
aprobacién de los estadeos contables, designarda para

desemperiar las funciones de auditoria externa
correspondiente al nueve ejercicio a contadores publicos
matriculados independientes segun  los criterios cue

esteblerzca la Comisicn MWacicnal de Valores por via
reglamentaria. La asamblea revocard el encargo cuandc se
produzca una causal justificada. Cuando la designacidn o
su revocacién sean decididas a propuesta del érganc de
administracién, deberad contarse con la previa opinidén del
Comité de Auditoria.

Para el supuesto de tratarse de una Peguefia y Mediana
Empresa definida de esta forma conforme la reglamentacion
de la Comision Nacional de Valcores, gue no cuente con
Comité de Auditoria, deberd requerirse la previa opinidn
del &rgano de fiscalizacién.
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Art. §3.- Sustitiayese el articulc 106 de la ley 26.831, el
que guedara redactade de la siguiente Iforma:

Arvicule 106: Control sobre los auditores sxternos.
La Comisidén Nacional de Valores supervisara la actividad y
velaréd por la independencia de los auditores externos y de
las asoclacicnes profesiocnales de auditores externos de
aguellas entidades que hacen oferta piblica de sus valores
negociables y de los demas participantes del mercado de
capitales sujetecs a su contrel, sin perjuicio de la
competencia de los consejos profesionales en lo relativo a
la wvigilancia scbre el desempefic profesional de sus
miembros,

Art. 84.- Sustituyese el articule 107 de la ley 26.831, el
gque guedard redactado de laz siguiente Zorma:

Articule 107: Régimen informative de sancicones. Los
Consejos FProfesicnales de Ciencias Econdmicas deberan
informar a la Comisién Nacional de Valores en forma
inmediata sobre las sancicnes aplicadas a los contadores
piblicos de su matricula gque cumplan funciones de
auditoria referides a estados contables de perscnas
sujetas al control de la Comisidn Nacional de Valores.

Ert. B53.— Zustituyese el articulo 108 de la ley 26.831, el
gue guedaria redactade de la siguiente forma:

Articulo 108: Facultades para el contrzler de los
auditores externcs. A los fines del cumplimiento de sus
funciones la Comisién Nacional de Valcores tendra las
siguientes facultades:

al Llevar un registroc de los auditores externos ¥
asociaciones de profesicnales auditores gue auditen
los estades contables de las entidades sujetas a su
control;

) Establecer las normas de auditoria y de encargos de

revisién gque deberan cumplir los auditores externos;

] Establecer las normas de contrel de calidad v
criterics de independencia gue deberdan seguir y
respetar los auditcres externos y las asociaciones de
profesiconales universitariocs de auditores externos;

d) Organizar un sistema de supervisién del control de
calidad de las auditorias externas de las entidades

que hagan oferta pubklica de sus valores negoclables;

e) Requerir en forma periddica u ccasional, a los
auditores externos de todas las entidades sujetas al

”
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control e lae Comisidn Nacieonal de Valores, a a
asooclacicones profesicnales de  auditores vy o oa o]
consejos procfesionales, datos & informacicones
relativas a actes o hechos wvinculadeos a su actividad
=341 relacidn & afquellas aunditorias, realizar
inspecciones v solicitar aclaraciones;

b= |-

b}
=1

) En los casos en gue los derechos de los accionistas
minocritarios puedan resultar afectados y a pedido
fundado de accionistas gque repressanten un porcentaje
no inferior al cince por cilento (5%) del capital
social de la sociedad que haga oferta piblica de sus
acciones, la Comisién MNacicnal de Valocres podra,:
previa opinién del drgance de fiscalizacidn vy del
Comité de Auditoria de la =scciedad vy siempre gue
advierta vercosimilitud del dafio inveocado 2 @ los
accionistas, sclicitar a la sociedad la designacidn
de un (1) auditor externc propuesto por-éstos para la
realizacidn ce una (1) o wvarias taresas particulares o
limitadas =n el tiempo, a costa de los reguirentes; y

) Imponer sancicones -a los auditores externos en los
términos de los articules 132 y siguientes de la
presente ley.

Art.
gue guesdar

f.— Sustitiayese el articulo 109 de la
redactade de la siguiente forma:

B ley 26.831, el
a

Lrticule 10%: Integracidn. En las sociedades gue
hagan oferta puplica de sus acciones deberi constituirse
un Comité de ARuditoria gque funcicnarad en forma colegiada
con tres (3] o mas mierbros del directorie y cuya mayoria
deberz necesariamente investir la condicidn de
independiente, conforme con los criterios gue determine la
Comisitin Wacional de Valores. Estos criterics determinardn
que, para ser calificadec de independiente, el director
debera serlo tanto respecto de la scciedad como de los
accionistas de control y no deberda desempefiar funciones
ejecutivas en la scciedad.

El Comité de Auditoria podra funcicnar con los
mismbros presentes o comunicados entre si por medios de
transmisién simultanea de sonide, imégenes vy palabras
cuands asi lo prevea el estatuto social. Se entendera que
sdla se computaran a los efectos del guérum a los miembros
presentes del comité salvo gue el estatuto establezca lo
contrario. EL estatuts deberd establecer la forma en gue
se hard constar en las actas la participacidn de miembros
a distancia. En el caso de reuniocnes a distancia del
Comité de Auditeoria, las actas serdn confeccionadas vy
firmadas dentro de los cinceo (%) dias habiles de celebrada
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la reunian par los miembreos presentes y el representante
del organo de fiscalizacién.

Art. 87.- BSustituyese el articule 111 de la ley
26.831, el gue guedarid redactado de la sigulsente forma:
ARrticule 111: Operaciones. Los mercados debkerian difundir
al piblico en general en forma diaria, el registro de cada
una de las opsraciones, indicando el tipo de operacidn, la
identidad del walor negociable v la cuantia, el precio, la
hora, minuto v segundo del registro de la operacién. Los
mercades deberan tener disponible esta misma infeormacién
en tiempo real. La Comisién MNacicnal de Valores dictara
una reglamentacidén a los efectos previsteos en el presente
arbiculas

Art., B8.- Sustituyese el articule 122 de la ley
26.831, el que gquedarid redactadeo de la sigulente forma:

Articule 1372: Sanciones.

I. Sanciones aplicables. Las personas £fisicas ¥y
juridicas de cualguier naturaleza gque
infringieren las disposiciones de la presente
ley v sus reglamentacicnes, sin perjuicic de la
responsakilidad penal 0 civil en que
incurrieren, seran pasibles de las siguientes
sancicnes:

a) Apercibimiento, gque podrd ser acompafiado de
la obligacion de publicar la parte
dispositiva de la resolucidn en el Beletin
Oficial de la ERepibklica Argentina y hasta
en dos (2?) diarios de circulacion nacional
a costa del sujelo punide;

) Multa de pescs clen mil ($ 100.000) a
pDEsS0s cien millones ($ 100.000.000), gque
podra ser elevada hasta el guintuplo del
heneficio obtenido o del perjuicio
ocasionade como consecuencia del accionar
ilicito, si  alguno de elles resultare

mayor;

c) Inhabilitacién de hasta cince (3] anos para
ejercer funciones COMmo directores,
administradores, sindicos, miembros del
consejo de vigilancia, contadores

dicrtaminantes o auditores exiernos o]
gerentes de mercades autorizados y de
agentes registrados o de <cualguier otra
entidad bajo fiscalizacién de la Comisidon
Nacional de Valores;
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uspensién de hasta dos  (2)  afios para
fectuar cferta piblica o, en su caso, de
autorizacidn para actuar en el aAmbito de
ocferta pibklica. En el casco de los fondos
comunes de inversidn, se podran Gnicamente
realizar actos comunes de administracidén y
atender selicitudes de rescate de
cuotapartes, pudiendo vender con ese f£i

los bienes de la cartera con control de la
Comisidn Nacional de Valores;

m

1
1

=}
=}

) Frohibicién para efectuar olertas pablicas
de wvalores negocilables o, en su casc, de la
aultorizacidn para actuar en el dmbitc de la
olerbta paklica de valcres negocilables.

II. Ingreso del importe correspondiente a las
sanciones, El importe correspondiente a  las

sancicones de multa debera ser ingresade por los
obligados a su pago dentro de los cince (5) dias
posteriorss a la fecha en gue la resolucidn gue
las impone gueds firme en sede administrativa
yv/o judicial seglin corresponda. Los  recurscs
provenientes de las multas gue apligue la
Comisldén Nacicnal de Valores seran Lransferidcs
al Tesoro nacional.

Art. 89%.- Sustitiyese el articulo 133 de la ley Z26.831,el
gue quedari redactado de la siguisente forma:

Lriiculo 123: Paulas para graduacién. A locs fines de
la fijacidn de las sancicnes antes referidas la Comision
Nacional de Valores deberda tener especialmente en cuenta
las siguientes pautas de graduacion: la magnitud de la
infraccidon; los beneficics generados o los perjuicios
ocasionados por el infracteor; el wolumen operativo del
infractor; la actuacidn individual de los miembros de los
Grganos de administracion y fiscalizacidn y su winculacidn
con el grupo de contrel, en parbicular, el cardcter de
miemoro independiente o externo de dichos drganocs. En el
caso de las perscnas juridicas responceran sclidariamente
los direcbores, administracores, =2indicos o miembros del
Consejo  de Vigllancia v, en 851 caso, gerentes =&
integrantes del Consejo de Calificacidn, respecte de
quienes se haya determinado responszbilidad individual en
la comisidn de las conductas sancionadas.

Art., 90.- Sustitdyese el articule 134 de la ley 26.831,el
que quedarad redactado de la siguiente forma:

-

= A
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Articuleo 134: Inltereses de multas. Las mualtas
impagas devengaran intereses a la tasa gue determine
2]l Ministerio de Finanrzas, la cual no podréd exceder
en una vez vy media el interés gque aplica el Banco de
la Nacién Argentina, enticad autarguica &actuante en
el ambhito del citade Ministerio, en sus operacicnes
de descuento para decumentos comerciales.

Brt. O81. Sustitiyese el articule 135 de la ley
26.831,el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articule 135:; Prescripcién. La prescripeidén de las
acciones que nacieran de las infracciones al régimen de la
presente ley v de la ley 24.083 vy sus modificatorias
operari a los seis (6) afios de la comisidn del hecho que
la configure. Ese plazo guedard interrunpide por 1la
resclucidén del Directerico de la Comisidén Nacional de
Valores gue ordene la apertura del sumario administrativo
¥ por los actos vy diligencias de procedimiento inherentes
2 la sustanclacidn del =sumarico tenlendo como Lales la
apertura a prueba, el cicrre del periodo probalorio y la
convocatoria para alegar, con sus respectivas
notificaciones. La prescripecién de la multa cperard a los
tres (3 afios contadcs a partir de la fecha de
notificacidén de dicha sancidén o desde gue guede firme, si
hubilere side recurrida.

Art.
gque guedar

92.— SustitaGyese el articulec 138 de la ley 26.831,el
a4 redactado de la siguiente Torma:

Articule 138: Tramitacion, La sustanciacion del
sumario serda funcién de otra dependencia de la Comisidn
Nacional de Valores separada e independiente de la gue
formule la propussta de carges. La dependencia sumariante,
una ver sustanciado =21 sumario, elevara las actuacicnes al
directorio con sus recomendaciones para la consideraclon y
decisidn del mismo. Las decisiones gue dicte la Comisién
Nacional de Valores instruyends sumario v durante su
sustanciacién seran irrecurribles pero podran sar
cuesticnadas 2l interponerse 21 recursc respectlivo, sS1 se
apelara lz resclucidn definitiva.

Una wvez formulada la propuesbta de los cargos vy ooen
forma previa a la apertura a prusba del procedimiento
sumarial, se celebrara una audiencia preliminar para
recibir las e=xplicaciones de los imputados y con la
finalidad de determinar 1los hecheos cuestionados, a los
efectos de dar wvirtualidad a los principios de
concentracién, economia procesal e inmediacién.

Art. 923.- Sustitiyese el articule 139 de la ley 26.831, el
gue gquedaria redactade de la siquiente forma:
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Articule 139%: Denunciante. Cuande las actuacicnes se
inicien por denuncia ante la Comisién Naciocnal de Valores,
el denuncliante no serd considerado parte del procedimiento
y ne podréd acceder a las actuaciones.

Las denuncias que se presenten tramitardn por el
procedimiento reglado que establezca la Comisidn Nacional
de Valores.

El directorio del mencicnadc organismoc podra, previo
dictamen de los organos compebentes, desestimar la
denuncia cuando de su sola exposicidén o del examen
preliminar efectuade resultare gue los heches ne encuadran
en las 1infracciones descriptas en la ley o©o en la
reglamentacidn aplicable.

Art. 294.- Sustituyese el articulo 140 de la ley 26.831,el

gque guedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 140: Procedimiento abreviado. La Comision
Macicnal de Valores podrd disponer, an la resclucidn de
apertura del sumario, la comparecencia perscnal de las
partes inveolucradas en 21 procedimiento =zumarial a la
audiencia preliminar prevista en el articulo 138 de 1a
presente ley para reguerir las explicacicones gue estime
necesarias y &aun para discutir las discrepancias gque
pudieren existir scbhbre cuesticnes de hecho labrandosse acta
de lo actuadoe en dicha audiencia preliminar. En la
citacién se harid constar concretamente el objete de 1la
comparecencia. De resultar admitides los hechos y mediando
el reconocimientc expreso por parte de los invelucrados en
las conductas infracteoras y de su responsabilidad, la
Comision Nacional de Valores podrd disponer la conclusién
del procedimiento sumarial resclviende =2in mas tramite la
aplicacidén de las sanciones gue correspondan.

Art. 25.- Sustitiayese el articulo 143 de la ley 26.831, el
gue guedari redactade de la siguiente forma:

Articule 143: Recurso. Compelencia.

T Recursos direclbtos. Corresponds a, las  Camaras  de
Apelaciones Federales con competencia en materia

comercial;

) Entender en la revisidn de las sancicnes gue
imponga la Comisidén Nacicnal de Valores, inclusc
de las declaraciones de irregularidad 5
ineficacia a los safectos administratives v la
suspension o revecacidon de inscripciones o
autorizaciones; y
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o EnLtender en la revision de las denegacionss de
inscripecidn v aulbtorizacicnes.

ArT. 56.- Sustitiuyeses el articulo 144 de la ley 26.831, el
gue guedarid redactado de la siguiente forma:

Articulo 144: Juzgados. Compelbencia.

I. Juzgados. Corresponde a los Jjuzgados federales con
competencia en materia comercial entender en;

al La ejecucidén de tasas de fiscalizacidn, aranceles
de zutorizacidn v mullas impuestas por la Comisidn
WNacional de Valcres;

b) Las peticicnes de G&Grdenes de allanamientoc gue
solicite la Comisidn Wacicnal de Valores para el
cumplimiento de sus funciones de fiscalizacidn:

&) Las demés peticicnes de asuxilic Jjudicial para la
sjecucidn de sus decisicnes;

o) Los pedidos de designacion de inlterventores gue
efectis la Comizidn MNacional de Valores, los cue
deberan sustancilarse en los términcs de la Ley
General de Scciedades, 19.550, t. o. 1%84 v sus
modificaciones.
Art. 97.- Bustitiveses el articulo 145 de la ley 26.8321, el

gue guedaréd redactado de la siguiente forma:

Articulo 145: Apelacidén de sanciones. GS  Tecurscs
directos a los gue se hace referencia en el inciso a) del
apartado L del articula 1413 de la oresente =

E
interpondran vy fundardn ante la Comisidén Nacional de
Valores dentro de los diez (10) dias habiles de 1la
nctificacidn del actc recurridec.

El recurso se interpondra vy fundard por escrito ante
la Comisgidn Naclional de Valores dentro de los diez (10)
dias héabiles de notificada la medida v se concederdad con
efecto develutive, con excepcidén del recurso contra la
imposicidén de multa gue sera con efecto suspensive. La
Comisidn Wacional de Valores remitira las actuacicnes a la
CAamara federal con mataria e la comaercial que
corresponda, la cual le imprimira =1 tramite previsto en
el Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacldn para las
apelaciornes libremente concedicas.
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en =21 recurso vy el Ministeric Pablico ac
de la levy.

Art. 98.- Sustitiyese el articulc 153 de la ley 26.831, el
gue guedara redaclado de la siguiente forma:

Articuleo 153: Adelantos por defensa legal. En los
procesos civiles 0 penales incoados contra los
funcionarios de la Comisidn Nacional de Valores por actos
u cmisicnes en el ejercicio de sus funciones, el organismo
2 2]l Estade nacional adelantarian les coslos razonables gue
por asistencia legal requiera la defensa del funcicnario za
rasultas de la decisién [inal de las acciones legales.
Cuands por sentencia firme se le atribuyva responsakilidad,
2l funcicnaric estard chligade & la devclucidn de les
adelantes gue hubkiera recibido con mas los intereses

correspondientes. La Comision Nacional de Valores
reglamentara £l procedimiento contemplade en el presente
articule.

El término “funcicnaric” comprendsra a2 los miembros
del directorio y al resto del perscnal de la Comisidn
Macicnal de Valores.

Titulo IV

Modificaciones a la ley 24.083

Art. 99.,- Sustituyese el articule 1° de la ley 24.083 vy
sus medificatorias, 21 gue guedara redactadoe de la siguiente
forma:

=

Denominacicnes v caracteristicas principales.

Articulo 1°: Se considera Fonde Comin de Inversidn al
patrimonio de titularidad de diversas personas a las
cuales se les reccnoccen derechos de copropiedad
representados por cuctapartes, las que podran emitirse de
manera cartular o escritural. Esteos fondos no constituyen
socciedades vy carecen de  personeria juridica.  Podran
constituirse fondos comunes de inversidn abiertos, los gue
estaran integrados per 1] wvwaleores negociables con oferta
publica v titules pukbliccos nacionales, provinciales, de la
Ciudad Auldnoma de Buencs Adires v municipales dque se
negocien en mercadces autorizados por la Comisidn Nacional
de Valores, 1ii) metales precicscs o certificades gue
representen los mismos, 1ii) moneda nacional v extranjera,
iv) instrumentos financieros derivades, ) instrumentos
emitidos por entidades financieras autorizadas por el
Bance Central de la Repibklica Argentina, incluyendo
depbdsitos bancarios, vi) cartera de activos gque repliguen

V4
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indices bursitiles w/o financiercs o de una canasta de
acbivoes  y  wii) aguellos otros  actiwves, contratos o
inversienes de naturalerza financiera gue disponga la
reglamentacién de lz Cemisién HNacional de Valores. La
cantidad de cuctapartes de los fondos comunes de inversién
abiertos podra acrecentarse en forma continua, conforme a
su suscripcion, o disminuir en razén de los rescates
producidos en los términos de la presente ley y de la
reglamentacion de la Comisidn Hacicnal de Valores.

Podran Lambién constituirse fondaos comanes de
inversidn cerrados, los gque integraran su patrimcnic con
i) los activos autorizados para los fondos comunes de
inversidn abiertos, 1ii) bkisnss muebles o inmuskles, 111)
titulos valores gque no tengan coferta piklica, 1v) dersaches
creditorios de cualguier naturzleza y ¥) agquellos otros
activos, contratos = inversiones que disponga la
reglamentacisn de la Comisidn Nacional de Valores. Estos
fondos sSe deherarn constituir con una cantidad maxima de
cuotapartes, la cual podra aumentarse conforme le
establecids en la presente ley v en la reglamentacidén de
la Comisidn MWecional de Valores v tendran un  plazo
determinade de duraclidn, el cual podra ser extendido
conforme  los términos de la presente ley v de la
reglamentacién. Las cuotapartes de estos fondos no podran
ser rescatadas, salvo en wvirtud de las excepciones
diszpusstas en la pressente ley vy en aguellas gue esltakblezca
la reglamentacidn b debaran tener oferta piklica
autorizada por la Comisién MNacional de Valores vy estar
admitida su negociacidén en un mercado autoerizade por dicho
organismo.

Indistintamente  los fondos - comunes  cerrados v
ablertos podran ceonstituirse de manera tal gue repliguen
el comportamiente de un determinado 1indice bursatil o
financiergo o de una canasta de activos. Las cuctapartes de
este tipe de fondos deberan tener oferta publica vy
listarse en mercades autorizados por la Comisidén Nacional
de Valores. Las caracteristicas v recuisitos para la
constitucian de estos  fondos, la oferta, colocacisn,
suscripoidn, negeociacidn vy reembolsoe de las cuctapartes,
251 como las condicicnes para su funcicnamiento, limites v
restricciones a las inversiones seran delberminades por la
Comiszidn MNacicnal de Valcores en su reglamentacidn.,

Asimismec, podran ceonstitulrse fondos comunes de
inversidn ablertos o cerrados, cuyo cbjete sea la inversdn
de ahorros wvoluntarics destinados al retirec de sus
cuctapartistas, ern las condicilones i Con las
caracteristicas gue disponga la Comisidn Nacional de
Valores en su reglamentacidén.
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Los fondes comunes de inversidén podran tener objeto
amplic o especifico de inversion en los términos de la
presente ley vy de la reglamentacién de la Comisidén
Nacicnal de Valores.

Los fondos comunes de inversidn que Lengan unc (1) o
mas objetocs especificos de inversidn deberan utilizar una
denominacidn gque les permita identificar dicha
caracteristica y deberan invertir en actives relacilonados
con dicho objeto en los porcentajes minimos que establezca
la reglamentacidn de la Comisidan Macional de Valores,

Los fondos  comunes de  inversidn podran emitir
dislinlas clases de cuotapartes con diferentes derechos.

Las cuctapartes podran dar dereches de copropiedad de
acuaerde con lo previsto en el primer parrafo del presente
articulec y también podran emitirse cugtapartes de renta
con valocr nominal determinade v una renta calculada sobre
diche valocr cuyc pago estara sujeto al rendimiento de los
bienes que integren el haber del fonde conforme los
términcs v condiciones de la reglamentacidn que dicte la
Comisidn Nacional de Valores.

Asimismo, en ningdn casc se podrd responsabllizar o
comprometer & los cuotapartislas por sumas supsriores al
haker del fondo.

'Cl

Los  bkienes gue integran leos fondeos comunes  de
inversion constituyen un patrimonic separado del
patrimonio de la sociedad gerente, de  la sociedad
depopsitaria v de los cuctapartistas. En ningdan casc los
cuctapartistas, la sociedad gerente vy la  scciedad
depositaria seran responsables  personalmente por las
ckligaciones del Fondo Comin de  Inversién, ni los
acreedores de leos cuctapartistas, ni de I1a sociedad
gerente ni de la sociedad depesitaria podran ejercer

derechos sobre el patrimonic del Fondo Comin de Inversidén.

Los fondos comunes de inversidn estardan regidos por
un  reglamentc denominado Reglamento de gestion 21 cual
tendra el contenido establecido en la presente ley v en la
reglamentacidn gue dicte la Comisidn Nacional de Valores.

El ofrecimiente de las custapartes de les fondos
comunes de inversién cerrados sera realizado mediante un
prospecto de oferta publica en los términos de la presente
ley, de 1la ley 26.831 vy sus modificacicnes y 1la
reglamentacién de la Comisidén Naclonal de Valores., El
prospecto de oferta publica tendrda el contenide dgque
determine la reglamentacidén del citado organismo. No sera
obligatorio el uso del prospecto de oferta publica para
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los fondos comunes de inversion abiertocs a mencs gue la
Comisidn Nacional de Valores lo exija &rn s
reglamentacion. Conforme a lo que estabnlezca la
reglamentacion del mencionade organismo, los argancs de
los  fondos comunes de inversidn no podran comenzar  a
actuar come tales, ni podréan realizar esfuerzos tendientes
a la colocacién de cuctapartes de fondos comunes de
inversitn, hasta haker presentado el Reglamento de gestidn
lprEﬂtiVD ante dicho organismo er los Lérminos
stablecidos en el articulo 11 de la presente ley.

La colocacidon de cuctapartes de los fondos comunes de
grsién podrda realizarse por la sociedad gerente, la
sociedad depositaria y/o a través de agentes autorizades
por la reglamentacidén de la Comisidn Nacional de Valores.

ins

Art. 100.- Sustituyese el articule 2° de la ley 24.083 v
sus modificaterias, el gue quedaré redactado de la siguiente
forma:

Articule 2°: La denominacién fondo comin de inversidn
abierto o cerrado, ?P%p?“fivaTFrTF asi come las analogas
gue sean determinadas por la reglamentacidn de la Comisidn
Nacional de Valores podran utilizarse Anicamente para los
fondos gue se constituyan conforme a las prescripciones de
la presente ley, debiendo agregar la designacidon gue les
permita diferenciarse enktre si.

nrt. 101.- Sustitiayese el articule 3° de la ley 24.083 y
By

sus modificatoria el gque quedard redactado de la siguientse
forma:

Direccién v administracion. Custodia

Articulo 3°: La direccién y administracién de los
fondos comanes de inversion estari a carge de una sociedad
anénima hakilitada para esta gestidn gue actuara con la
denominacién de sociedad gerente © por una entidad
financiera autorizada para actuar como administradora de
cartera de wvalores negociables por la Ley de Entidades
Financiesras, 21.5%¢, i sus modificatorias Y
complementarias.

La custodia de los activos de los fondos comunes de
inversidn estaria a cargo de una entidad financiera regida
por la Ley de Entidades Financieras, 21.5326 vy sus
modificatorias y complementarias y actuara con la
denominacién de sociedad depositaria, con las incumbencias
especificas gue se establecen en 21 articule 14 de la
presente ley.

- YT
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La sociedad gerente de los fondes comunes  de
inversidn, debsra:

L

al Ejercer la representacidén colectiva de lo
coproplietarios indivisos en lo concerniente a
zus intereses v respectc 2 tercerosz, conforme a2
las reglamentaciocnes contractuales concertadas y
el marco normative aplicable;

b Administrar de manera profesional los fondes con
la diligencia del buen hombre de negociles, en 1
interés u\1ect1vc de  las cuctnpgrtiahas y

priorizando en todos los cascos clicho interdés;

&) Contar con el patrimeonio minimo y cumplir con
los demds reguisitos gue fije la reglamentacian
de la Ceomisidn Wacional de Valores,

Autonomia de la sociedad gerente. La sociedad gerente
no podréd tener, en ninguan c<aso, las mismas oficinas
que la sociedad depositaria, debiendo ser éstas
totalmente independientes. Lz scciedac gerente debera
funcicnar co total autonomia de  cualquier o¢lra
sociedad, desarralle o na la misma actlividad,
debiendeo contar a tales efeclos con los elementos que
asi leo acrediten.

Funciones de la sociedad gerente. las sociedades
gerentes podran desemperfar las siguientes funciones,
2si como aquellas otras gue determine la Comisidn

Macional de Valcres: &) administracion de  fondos
COMmUnes dea inversidn; b administracidn de
inversiones; y ¢} colocacidon y distribucién de

cuctapartes de los fondos comunes de inversidn bajo
su administracidn v/o bajo administracidn de otras
sociedades gerentes conforme las disposiciones de la
presente ley, la ley 26.831 y sus medificaciones y la
normakbiva gue a tales efecteos dicte la Comislidn
Macional de Valores.

Sin perjuicic de la normativa que a tales efsctos
dicte la Comisidén Macienal de Valores, las siguientes
dispesiciones se aplicardan a la administracidn de
inversiones por parte de las scciedades gerentes:

a) Las inversicnes administradas por la socledad
gerente se registraran vy contabilizaran en forma
sgparada de las operaciones de leos fon

comunes de inversion. En el registro internc se
identificarédn instrumentces, bicnes ¥y Ccontratos,
zin gue se puedan decretar embarges y medidas
precauterias schre todo o parte de aguellos de
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propiedad de los clientes, salvo por
obligaciones personales de éstos y sdlo sobre
los de su propiedad; 'y
) La administracidén de las lnversicnes deberd
realizarse atendiendo sxclusivamente 2 la mejor
convenienclia de cada cliente.

V. 25  fendes  comunes de  inversion  seran  auditades
anualmente por auditores sxterncs independientes en
los términos de la reglamentacidn gue a estos [ines
dicte la Comisidén Wacicnal de Valores. 3in perjuicio
de otras tareas asignadas por la reglamentacion, los
auditores exXternos deberan pronunclarse anuvalmente
acerca de los mecanismos ce contrel interno vy los
sistemas de informacidn.

Art. 102.- SBustituyese el articulo 4° de la ley 24.083 v
sus modilicateorias, el gue guedard redactado de la siguiente
forma:

Articuleo 4°%: La scociedad gerente y la sociedad

depositaria son  responsablezs, de manerz individual v

separada, de los perjuicios que pudieran ocasionarse a los
cuctapartistas por el incumplimiento de las cobligacicnes
inherentes a cada una de ellas derivadas de la normativa
aplicable, del reglamento de gestidén vy del prospecto de
oferta publica, disponiéndese gue, on ningan caso, cada
unc de dichos agentes serd responsable por el cumplimiento
de las obligaciones correspondientes a la otra.

3in  perjuicico de las c¢bligaciones gue les son
aplicables en wvirtud de la Ley General de Sociedades,
19.550, t.o. 1984 y sus modificaciones, y la presente ley,
los  directores, gerentes vy miembros del drganc de
fiscalizacién de la sociedad gerente tendran la obligacidn
de velar a f£in de gue:
a) La administradora cumpla con lo dispueste en el

reglamento de gestidn de cada fondo;

b) La informacién para los cuctapartistas sea verasz,
suficiente y oportuna:;

0 Las inversiones, wvaluaciones vy operacicnes de los
fondos =& rezlicen de acuerdo con la  ley, las
resoluciones gque dicte la Comisidn HNacicnal de

Valores y lo dispuesto en el reglamento de gestién;

d) Las operaciones y transaccliones gue se efectien sean
=dlo en el mejor interés del fondo de gue se trate y
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en Dbeneficio exclusivo de los cuctapartistas del
mismo.

Los directores, gerentes y miembros de les drgancs de
fiscelizacidén de la scciedad gerente vy de la sociedad
depositaria seran responsables por su actuacidn come tales
an los teéerminos de la Ley General de Socisdades, 19.550,
t. o. 1384 v sus modificaciones.

kn los terminos de la reglamentacidn gque a tales
efecteos dicte la Comisidon Nacionzl de Valores, la socciedad
gerente podra contratar asesores de inversién para sus
forndos comunes de inversion.

Prohibese a los directores, gerenbes, apoderados, v
miemkbros de los drganos de f[iscallzacidn de la sociedad
gerente ccupar cargc alguno en los oérganos de direccidn vy
fiscalizacidn de la sociedad depeositaria vy viceversa. Los
directores, gerentes, empleadecs y miembros de los oSrganos
de fiscaliracidn de las scciedades gerentes vy de las
socledades depositarias asi COMmo sus accionistas
controlantes vy sus directores, gerentes, empleados ¥y
miembros de les drganos ce fiscalizacidn estaran cbligados
a cumplir con las obligacicones de brindar la informacién
que al respecto dicte la Comisidn Nacional de Valores, asi
como a respetar las restricciones gue fije dicho crganismo
scbhre las operacicnes que en forma directa o indirecta
efectuaren con activeos iguales a aguellos gue formen parte
del haber del Fondo Comin de Inversidén o las due
realizaren con el Fondo Comin de Inversidén o sus
cuotapartes.

Con las excepcoicones establecidas en la presente ley vy
en la reglamentacion de la Comisién Waciconal ge Valores,
prohibese a la socledad gerente realizar para los fondos
comunes de inversidn bajo su administracidén cualguier tipo

e ocperacidn alals! il 51S socledades conktroladas,
controclantes, bajc control comin, afiliadas y vinculadas;
y oo 1i) la [Depositaria vy sus sociedades controladas,

conbrolantes, bajo control coman, afiliadas vy wvinculadas.

Art. 103. — Incorpérase =1 articulo 4° bis a la ley 24.083

y sus modificatorias, el gue guedard redactado de la siguiente
forma:

Articulc 4° bis: La Comisién Naciconal de Valores

podra disponer gue las sociedades gerentes cuenten con un

director independiente en los Lérminos de la

reglamentacidén de dicho organismo.

Tl o
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Art. 104.- Sustituyese el articulo 5° de la ley 24.083 vy
mocdificatorias, el gue guedara redactads de la siguiente

Articule 5°%: La sociedad geresnte podrd administrar
varios fondos comunes de inversion, en cuyo caso dehara:

i) Adaptar las medidas conducentes a 1la “otal
independancia de las  mnismos, las gue deberan

consignarse en el reglamento de gestion;

k) Incrementar el patrimonio netec  minimo er1 @l
porcentaje gue disponga  la  reglamenbtacidén de  la
Comisidén Nacional de Valores per cada fondo adicional
gue administre.

Art. 105.- Sustituyese el articule 6° de la ley 24.083 y
sus modificatorias, &1 acue gquedaria redactade de la siguiente
forma:

Articule 67: La gestidn del haber del Fondo Comin de
Inversidén debe ajustarse a 1los objetives de inversidn
definidos en el reglamento de gestidn v, en su caso, a los
enunciados detzllades en el prospecto de oferta pablica.

En 2l caso gue el haber del Fonde Comin de Inversidn
Ebhierto oconsista en wvalores negociables, é&sbos  deber
contar con coferta piblica en el pals o en 21 extranjero.

Los fondos comunes de inversién ahiertos deberan
invertir como minimo un setenta y cinco por ciento (/5%)
an activos emitideos vy negociados en el pais. A los fines
de lo dispuesto en el presente parrafo los Certificados de
Depdsito Argentinos (Cedears) no  seran  considerados
valores negociables emitidos y negociadoes en el pals, con
excepcion de aguellos Cedears cuyos activos subyacentes no
sean considerados extranjeros conforme la reglamentacidon
de la Comision MNacional de Valcores.

La inversidn de los fondos ceomunes de inversidn
cerrados en actives en los gue pueden invertir los fondos
COomunas de inversidn zhiertes se regirad por las
disposiciones de los parrafos anteriores.

Con respecte a la Inversion en activos en los gue
s6lo pueden invertir los fondos comunes de inversidn
cerrados, los mismos deberan estar situades, constituidos,
originadas, emitides y/o radicados en el pals conforme lo
establezca la reglamentacidén de la Comisidn Nacional de
Valores. Cuandc existan tratados internacionalaes des
integracién econdmica de los gue la Repiblica Argentina
fuere parte, que  previeren la integracidn de los

VA
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espectivos mercadoes de capitales vy/o la Comisidén Nacional
de WValecres hubiere suscrito acuerdes z]1 respecto con las
autcridades competentes de los palses gue fueren parte de
escs tratados, el citade crganismo podrda disponer gue los
valores nagociabkles emitidos en cualguiera de los palses
mismbros sSean  consideradeos  como  activeos  emitidos oy
negociados en el pais a los efectos previstos en el
presente articule, sujeto a gque dichos valores negociables
fueren negociadoes en el pais de origen de la emisora en
mercades aprobados por  las  respactivas  comisiones  de
valores 41 crganismos eguivalentes.

Art. 106.- Sustituyese el articulo 7° de la ley 24.083 vy
sus modificaterias, el gue quedaréd redactado de la siguiente
formas:

Articule 7%: Prohibiciones,

L. Prechibiciones a la gestidén del haber de los fondos
comines de inversidn., La gestién del haber de los
fondos comunes de inversion no puads:

il Invertir en valores negociables emitidos por la
sociedad gerente yv/o la scciedad depeositaria, o
en  cuokbapartes de otros  fondos  comunes de
inversidn ern dichos supuestos Con la:
excepciones que disponga la reglamentacion de la
Comisién Waciecnal de Valores, las gue deberan
velar especialmente por la proteccién de los
intereses de los cuctapartistas con respectoc a
las comisiones y gastos y a las operaciocnes con
sociedades wvinculadas de la sccociedad gerente vy
de la sociedad despositaria;

a1

b Ldguirir walores negociables emitideos por la
entidad controlante de la sociedad gerente v por
las afiliadas v wvinculadas de aquélla, en una
proporcidn mavyor al dos por ciento (2%) del
capital o del pasive obligacicnaric de la
controlante, seglin el CASO, contormea la
informacién contable gque debe presentarse de
acuerdes a la reglamentacidn de la Comisidn
Macional de Valores. Las acclcnes adguiridas en
sste  supuesto careceran del dereche de voto
micntras pertenezcan al fondo;

o) Constitulr la cartera con wvalores negocliakles

gque representen un porcentaje mayor del gue
dispongz 12 reglamentacidén de la  Comisidn
Maciconal de Valores del capital, patrimeonic ¥y
pasive total de una misma emiscora o fideicomiso
financiero, segin corresponda, conforme a la
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informacidén contable gue debe presentarse de
zcuerde a la reglamentacion de dicho organisme;

d) Invertir en un scleo titulo emitido por el Estado
cen iguales condiciones de emisidén en un
porcentaje mayor al que disponga la
reglamentacidén de la Comisidn Wacional de
Valores. iy rtales cfoctos, 2o consideraran
Titulos pablicos con  iguales condiciones de
emisidn, las distintas series de un mismo tTitulo
en las gue solo cambkia la fecha de emisidon,

ITI. Excepciones. En los casos de losz incisos a) v bl del

gpartado I de este articulo, no se considersréan
eglcanzados por la preohibicién los valores negociables
correspondientes a fidelicomisos financiercs en los
cuales la sociedad depositaria actuare Como
fiduciario.

La Comisidén Nacicnal de Valcores esbablecera en =su
reglamentacidn pautas de diversificacidn y wvaluacldn de
lcs activeos, liguidez v dispersién minima gque deberan
curnplir los fondos comunes de inversidén abiertos.

Art. 107.- Incorpérase el articula 7° bis a la ley 24.083
v osus modificatorias, sl gue guedara redactado de la siguiente
forma:
Zrticulo 7° bis: Se podrian constituir Fondos Comunes
de  Inversidn destinados exclusivamente a2 Inversores
Calificados en los términos gque establezca la Comisidn
Macionzal de Valores en su reglamsntacidén la gue deberi
coensiderar los estiandares internacionales en la materia.
Er particular, dicho ocrganismo debera tomar en
censideracidn  regquisitos patrimoniales vy de ingresecs
anuales,

Loz Fondeos Comunes de Inversion mencionados en el
pérrafo antericr estardn exentos de  lgs  limites vy
restricciones de inversidén establecidos en esta  ley
conforme  las disposicicones gue establezca la Comislidn
Nacional de Valores.

Art. 108.- Sustituyese el articulc 8% de la ley 2£4.083 vy
sus medifigatorias, el gue guedara redactadeo de la siguiente

forma:
Articule 8°.—- Las limitacicnes establecidas en el
articule 7° de la presente ley pueden  excederse
transitoriamente cuandoc se ejerciten derechos ae

suscripcidn o de conversidn, o se perciban dividendos en
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accionss, debkiendo reesztablecerse fales limites en el
término que disponga la reglamentacidén de la Comisidr
Nacional de Valores.

Art. 10%.- Sustituayese el articule 2° de la ley 24.083 vy
sus modificatorias, el gue guedara redactadc de la sigulente

forma:

Articule 9°: HNo pueden integrar los oOrganaos de
administracién v fiscalizacidn de las scciedades gerente vy
depositaria de 1los fondos: las personas sometidas a
interdiccidén Judicial, los dquebrados o© concursados no
rehabilitades, leos mencres o incapacitados, los condenades
a penas gue lleven la accesoria de inhabilitacion para e1
egjercicic de cargos pablicos, o por delitos infamantes vy
los infracteores a los que se refiere el articulo 132
incisos ) vy d) de la ley 26.831 v sus modificacicones.

art. 110.— Bustitiayese el articulec 10 de la ley 24.083 y
sus modificatorias, el gue guedarid redactado de la siguisnte
forma:

Sindicatura

Articulo 10: Los integrantes de la Comisidn
Fiscalizadora de la socledad gerenbte esldn cbhligados:

ah & certificar leos sstados financieros del fondo en los
pericdos o plazos ~onforme  se determine en  la

reglamentacidn gue a tales fines dicle la Comisidén
Nacional de Valores;

k) & wigilar permanentemente el estado de la cartera;
o) L denunclar anLe la Comlsldn Nacional de Valores las

irreqularidades en las gue, a su criterio, considere
que hubiese incurride la scciedad gerente.

Se establecen estes deberes sin periuicic de las
funciones gue asigna a los sindicos la Ley Ceneral de
Sociedades, 19.580, t. o. 1984 y sus modificaciones.

Art. 111.- Sustitiyese el articule 11 de la ley 24.083 vy
sus meodificatorias, el gue guedard redactade de la siguiente
forma:

Reglamento de gestidn

Articule 11: ELI reglamento de gestidn se celebrara

por escritura publica o por instrumento privado con firmas
ratificadas ante escribano publico entre las sociedades
goerente Y depcositaria, antas del comienzo del
funcionamientce del Fondo Comun de Inversién y establecera

ks
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las normas contractuales gue regirdn las relzacicnes entre
las nombradas v los copropietarics indivisos. En los casos
gue corresponda, deberid acompafiarse el prospecto de oferta
publica conjuntamente con el reglamento de gestidn. ElL
reglamento de gestién, v en su caso, el prospectoe de
ocferta piaklica, asi como las modilicaciones gue pudieran
introduclirseles, entraréan en vigor cumplido el
procedimientc establecido a tal efecto peor la Comision
Macional de Valecres, procediéndese a su publicacidn en los
términos gue establezca la reglamentacidn de la Comisidn
Nacional de Valcores.

Art., 112.- Sustitiyese el articule 12 de la ley 24.083 vy
sus modificatorias, el gue guedaréd redactado de la siguiente
forma:

Articule 12: La suscripcidn de cuctapartes desl Fondo
Comin de Inversién implica, de pleno derecheo, adhesién al
reglamento de gestidn y al prospecto de oferta publica, en
su caso. Mnmbos documentos estaran a disposicldn para
conccimiento de los  inverscres en  los  términcs  gue
disponga la reglazmentacidn de la Comisidén Wacicnal de
Valores.

Art. 113.- Sustitidyese el articulo 13 de la ley 24.083 v
sus modificatorias, el que guedard redactado de la siguiente
forma:

Articulo 13: El reglamento de gestion debe
especificar los aspectes gque se indican a continuacidn vy
agquellos ctros gque podra dispeoner la Comisidn Nacional de
Valcres mediante la normativa gue dicte a tales fines:

aj Politicas y planes que se adoptan para la inversidn
del patrimonic del Fonde Coman de Inversién,
especifiicando los objetivos a alcanzar, las

limitaciones a las inversiones por tipo de active vy,
de incluir areditos, la naturalezz de los mismes v la
existencia © no de cobhberturas contra =1 riesgo de
incumplimiento;

L) Normas y plazos para la recepcidn de suscripcicnes y
pedidos de rescates de cuotapartes v el procedimiento
para los cadlculos respectivos:

Limites de los gastos de gestidn y de las comisicnes
v honorarics gue se percibiran en cada caso por las
socciedades gerente v depositaria asl como de los

]

emergentes de la colocacidn vy distribucién de las
cucTapartes debiendc estakblecerss un limite
porcentual maxime anual per todo concepto  cuya

doceava parte se aplica scbre el patrimeonio neto del
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Fondo Comin de Inversidn al [in de cada mes; salvo
cuando el reglamentce de gesticén de los fondos comunes
de inversidén cerrados prevea honorarios de éxito. Los
gastos, comisiones, honorarios v todo cargs gue se
efectie al Fondo Comin de Inversidn, no podran
superar al referids limite, excluvéndose dnicamente
i} los «rcostos fiscales, 1legales y notariales,
emergentaes en forma directa, rarzonable v justificada,
del eljercicio de la representacidn colectiva de los
cuotapartistas del Fondo Comin de Inversidn, ejercida
en cumplimiento del apartado a) del articuls 3° de la
preszente  ley; v 1i) los aranceles, derechos, E]
impuestcs correspondientes a la negociacién de los
bienes del fendo o a las operaciones relacionadas con
la adgquisicién, venta, constitucidn de gravamenes y
otros actos de disposicién y administracion de los
actives del fondo;

d) Condicicones para el ejercicio del derecho de wvotco
correspoendientes a las acciones y  otros valores
negociables con derechoc a wvote gue integren el haber
del feondo;

e Frocedimiento para la meodificacidon del reglamento de
gestidn;

£ Término de duracion del estado de indivision del
fondo o la consktancia (1= ser por tiempo
indeterminaco;

g} Causas y normas de liguidacién del fondo y bases para
la distribucidn del patrimonio entre les
opropietarios vy  reguisites de difusidén de dicha
ligquidacidn:

b Régimen de distribucion a los copropietarios de los
beneficios producides por la explotacidn del fondo,
=i asi surgierse de los objetivos y politica de
inversion determinados;

i3 iisposiciones gue dsben adoptarse en los supuestos
gue la sociedad gerente o la scciedad depesitaria no
estuvieren en condicignes de gcontinuar las funciones
gue les atribuye esta ley o© las previstas en el
Feglamento de gesticn;

1) Determinacién de los topes maximos a cobrar en
concepto de gastos de suscripceidn v rescate.

Esimismo, en el caso particular de los fondos comunes
inversién cerrados, el reglamento de gestidn debera

[N
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también incluir cléusulas relativas a las disposiciones
establecidas en =21 articulo 24 kis de la presente ley.

o

114.- Sustitiyese el articulo 14 de la ley 24.083 v

sus meodificatorias, =1 gue cuedarda redaclado de la siguiente

forma:

Depésito — Bienes — Indivisidn

Articulo 14: La entidad financiera gue fuere Scciedad

Gerente no podra actuar como Scciedad Depositaria de los
activos que conforman el haber de los Fondos Comunes de
Inversion qgue administre en ese caricter.

a]

b)

)

o}

Ez de incumbencia de la Sociedad Cepositaria:

La percepcidn del importe de las suscripcocicnes vy el
pago de los rescates gue se reguleran conforme las
prescripaoionses de esta ley, la reglamentacion de la
Comisidén MNacicnal de Valores v el Reglamentoc de
Gestidn;

La wvigilancia del cumplimiente por la Sccliedad
Gerente de las disposiciones relacionadas con los
procedimientes para la adgquisicidn y negociacidon de
los activos integrantes del Fondo, previstas en =1
Eeglamenta de Gestidn;

La guarda y el depdsito de los wvalores negociables y
demas instrumentocs representativos de las
inversiones, el page vy el cobro de les beneficics
devengados, asl comg 21 preducto de la compraventa de
valores y cualgquier octra operacidn inherente a estas
actividades.

Loz walores negociables v demdas instrumentos
represental lvos de las inversicnes podran ser
depositados en un agente de depdsito colective o
agentes gue cumplan similares [uncicnes conforme se
establezca en la reglamentacion conforme lo dispussto
por las leyes 26.831 y 20.643 y sus modificaciones;

La de llevar por sSi1 o©o & través de un agente de
deposito colective o agentes gue cumplan similares
funciones conforme se aestaklezca en la reglamentacidn
el registro de cuotapartes escriturales ¢ nominativas
v, ©n =su caso, expedir las constancias gue scliciten
los cuctapartistas;
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En lcs casocs de Fondos Comunes ds Inversian Cerrados,
ademas de las funciones establecidas en los incisos
anteriores del presente e la Socledad
Cepositaria deberé:

n

I.. Actuar, en =su caso, come propietarioc ¥ titular
registral, segin corresponda, de los bienes, en
beneficio de los cuctapartistas vy conforme a las
instrucciones de la Socciedad Gerente. Esta
ultima cdebera prestar su assntimiento expreso an
todo acto de adguisicidn, disposicién y/o
gravamen de los bienes bajo administracidn.

L FEealizar respecto de los bplenes Iintegranltes del
Fondo Comun de Inversidén tedos los actos de
administracidn y disposicidn gue sean necesarios
para sSu  consservaclién, wventa, canje o permuba,
segun corresponda, asi ceoeme la contratacidén de
endeudamiento Y constitucidn de garantias
personales vy reales, incluyands hipoteca vy
prenda, arrendamiento y/o leasing, conforme a
las instrucciones gQue  imparta la Sociedad
Gerente. El Reglamsnto de Gestidn podra asignar
2585 tareas directamente a la Scciedad Gerente,
sin necesidad de ningun otro instrumento.

ITT. Custediar los bienes gue integran =21 Fonde Comdan
de Inversion.

Las cuentas correspondientes a les Fondos Comunes de
Inversidn deberan astar individualizadas bajo la
titularidad de la Sociedad Depeositaria con el aditamento
del cardcter gue revista ccmo drganc del Fondo.

rt. 1lbh.- Sustitiayese el articulo 15 de la ley 24.083 vy
sus modificatorias, el gue guedard redactade de la sigulente
forma:

Erticule 15h: La indivisidn del patrimonic de un Fondo
Comin de Inversién no cesa a regquerimiente de une (1) o
rarios de los copropietarios indiviscs, sus herederos,
derecho-hakientes o acrecdores, los cuales no pusden pedir
su  disclucidén durante el términce establecidce para su
existencia en el reglamento de gestidn o cuando fuere por
tiempo indeterminado en el casco de los fondos comunes de
inversidn akiertos.
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Los fondos comunes de inversién podran fusionarse v/o
gscindirse sujeto a la previa autcrizacidédn de la Comisian
Nacional de Valcres, rigiéndose Dor las pautas,
condiciones 3 procedimientos gque a estos efectos
establezca en su reglamentacidén el citadoe organismo.

Art., 1llo.- Sustitiyese el articuleo 16 de la ley 24.083 vy
sus medificatorias, el que guedara redactade de la siguiente
forma:

Lrticule 16: La desvinculaciédn de los coparticipss en
la indiwvisidén de un TFondo Comin de Inversién opsra,
exclusivanente, por el rescate vy el reintegro de
cuctapartes en los términos de la presente ley y de la
reglamentacién de la Comisidn Wacional de Valores.

Art, 117.- 3Bustitiayese el articule 17 de la ley Z24.083 y
sus modificatorias, el gue guedara redactado de la siguiente
forma:

Articule 17 Las sumas en  moneda  nacional Y
extranjera no invertidas, pertenecientes al Fondo deben
depositarse en entidades f{inancieras aultorizadas por el
Banco Central de la Repiblica Argentina, distintas a la
socladad depeositaria del Fonde Comin de Inversion  en
cuestidn y/o en entidades financieras internacicnales que
reunan las condiciones gque determine la reglamentacidn de
la Comisidén Nacional de Valores. 5in perjuicic de ello,
podran efectuarse depdsitos en las entidades financieras
gue actien en caracter de Socliedad Depcsitaria Unicamente
con fines transacciocnales para e1 cumplimiente de las
funciones propias de les dérgancs del Fonde, v en los
termingos gque esteblezeca la reglamentacion. Adicionalmente
las sumas en moneda extranjera ne invertidas gque se
encuentren disponikles en el extericr v las gue =e
apligquen a otras transacciones en moneda extranjera gue
fueran necesarias para las operaciones de los [ondes
comunes de inversidn en mercados del exterior se deberan
depositar en las entidades financieras internacionzles
mencionadas precedentemente con los limites y recaudos que
establezca la Comisidn Nacional de Valores.

Art., 118.- Sustituvese el articulo 18 de la ley 24.083 y
sus modificatorias, =1 gue guedarad redactado de la siguiente
forma:

Certificados

Lrticulo 1H: Las cuctapartes emitidas por <1 Fonde
Comin de Inversidn estaran representadas por certificados
de copropliedad nominativos no endosables, en los cuales se
dejard constancia de los derechecs del titular de la
copropiedad v deberan ser [irmados por los representantes

e
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de ambos drgancs del Fondo mediante el procedimisnto gue
estabhlezca la reglamentacidén de la Comision Nacional de
Valores. Podran también emitirse cuctapartes escriturales,
gstando a carge de la scciedad depositaria =1 registro de
cuctapartistas. Un mismo certificado podréd representar una
(1) o mas cuolaparles.

Los fondos comunes de inversi
emitir certificados globales para su d
de deposito colective,

an  cerradces podran
epbsito en regimenes

Lrt. 1l19.- Sustitiyese el articulc 19 de la ley 24.083 vy
sus modificatorias, el gue quedard redactade de la siguiente
forma:

Articule 1%: En casc de robo, pérdida o destruccid
de unc (1} © mas de los certificades, se& procedsra
conforme lo dispuesto por el reglamento de gestién v en su
defecto por lo determinade por el Cédigo Ciwvil y Comercial
de la Macidn.

Art., 120.- SBustitiyese &1 articuleo 20 e la ley 24.083 v
sus modificatorias, el gue guedard recactado de la siguiente
forma:

Suscripcidn vy rescale de [ondos comunes de inversidn
ablertos

Erticuleo 20: Las suscripociones v los rascates de
fondes comunes de inversién abiertos deberidn efectuarse
valuando el patrimonio neto del Fondo mediante los precios
registrados al cierre del dia en que se soliciten v
conforme el procedimiento gue estaklezca la reglamentacidn
de la Comisidn Wacicnal de Valores. En los casos en gue
las suscripcicnes o rescates se scolicitaran curante dias
erl gue no haya negociacion de los wvalores integrantes del
Fondo, el precio se calcularz de acuerda al walor del
patrimonic del Fonde calculade con los precios registrados
gl cisrre del dia sn gue se reanude la negoclacidn. Cuando
los  walores negociables y  derechos 11 chligacionas
derivados de operacicnes de futuros y gpclones se negocien
en marcados autorizades por el citado organismo, se tomard
el precio del dia o, en su defecto, 21 del Gltimo dia del
listado en losz mercados de mayor volumen operado en esa
especie y en los términos gue disponga la reglamentacidn
de la Comisidn Macicnal de Valores.

Las cuotapartes podran ser suscriptas en especie,
conforme la reglamentacidn gue a estos efectos dicte la
Comisidén Nacional de Valores.
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Art. 121.- Derdgase el articulo 21 de la ley 24.083 y sus
modificatorias.

Art. 122.- Sustitdyese el articulo 22 de la ley 24.083 v
sus modificatorias, el gue guedara redactado de la siguiente
forma:

Arioiculo 2Z2: Los cuctapartistas del Fondo Comin de
Inversion Ablerto tienen el dereche a exigir en cualguier

tiempo el rescate, el cual debera efectuarse
obligatoriamente por los drganos del Fondo Comin de
Inversion dentrs de los btres (3) dias habiles de formulado
el requerimiento, COonTra devolucidn del respectivo

certificade. Sin perjuiciec de ello, el reglamento de
gestidn podrd prever &pocas para pedir los respectivos
resgates o fijar plazos de pago mas prolongados en los
términos que establezca la reglamentacidén de la Comisién
Maclaonal de Valores,

Los plazos mas prolongados para pedir el rescate v
para hacer efectivo el pagoc del mismoc se relacicnarin con
el ohjeto del Fondo y con la imposibilidad de obtener
liguidez en plazos menores, correspondiende 2 la Comisidn
Nacional de Valocres impedir que, madiante plazos
excesivas, la cuotaparte carezca de liquidez o se impida
el rescate en tiempo oportuno mediante el establecimiento
de plazos minimos de tenencia.

En <asos excepciconales se podrd abonar el rescate en
especie en los términos que establezca la Comisidn
Nacicnal de Valores en su reglamentacién.

Art. 123.- Bustitiyese el articuleo 23 de la ley 24.083 vy
5 modificatorias, el gue guedara redactado de la siguiente

Articule 23: La sociedad gerente estd facultada a
establecer en el reglamento de gestidén gque se suspenderé
el rescate, como medida de proteccidén desl Fondo, cuando
exlsta Imposikilidad de establecer 21 wvalar de  la
cuctaparte COMmo onsecuencia de gquerrsa, estado de
conmocidn interna, feriade bursatil o bancario o cualguier
otra acontecimiento grave que afecte los mercades
autorizados por la Comisidn Nacicnal de Valcres v/fo los
mercados financieros. La suspension de los rescates cuando
exceda de tres (2} dias deberid resultar de una decisidn
del citado ocrganismo.

Art. 124.- Sustitiyese el articulo 24 de la ley 24.083 y
sus modificatorias, el que gusedara redactade de la siguiente
forma:
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Articulo 24: Los suscriptores de cuotapartes gozaran
del derecho a la distribucidén de las utilidades gue arroje
el Tondo Comin de Inversidn, cuando asi lo establezcze 2]
FEeglamentc de Gestidn.

Art. 125. - Incorpdrase el articulo 24 bis a la ley 24.082
v sus modificatorias, el que quedara redactado de la sigulente
forma:

Oferta Pablica, suscripcion y otras disposicicnes de los
fondos comunes de inversidn cerrados

Articule 24 bis: Las cuotapartes correspondientes a
los fondos comunes de inversidn cerradeos deberéan coclocarse
por oferta publica conforme lo establecido en la normativa
de la Comisién Nacional de Valores y listarse en mercados
autorizados por diche organismo. La Comisién Nacicnal de
Valores establecerd los reguisitos vy procedimientos a los
fines del olorgamiento de la respectiva autorizacidn de
oferta publica de las cuolapartes de este tipe de fondos.

En los términos dispuestos por dicha comisién el
reglamento de gestidén podréa prever:

al Fl rescate de las cucotapartes con anteriecridad al
vencimiento del plazo de duracidon del Fondo;

k) El pago de los rescates de las cuotapartes en
sgspecie;

(ol 7] incremento de la cantidad de cuctapartes emitidas;
d) El diferimiento de los aportes para integrar las

cuctapartes;

e) La extensién del plazo del Fondo.
Los fondos comunes de inversion  cerrados  podran

constituir gravamenes y tomar endeudamiento conforme los
términos vy condiciones gue establezca la reglamentacién de
la Comisidn Macicnal de Valores.

El ecitado organisme dictard reglamentaciones scbre
los crikterics de diversificacidén, wvaluacidn y tasaclén,
liguidez y dispersién minima que deberan cumplir los
Fondos Comunes de Inversidén Cerrados.

Art. 126.— Incorpérase =1 articulo 24 ter a la ley 24.083
v sus modificatorias, el gue gquedariz redactado ce la siguiente

forma:

A
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Asambleas

troicule 24 ter: Las =sociedades gerentes deberan
someter a asambleas ordinarias o exlraordinarias de
cuotapartistas de cada Fondo Comin de Inversidn Cerrado
bajo su  adminisbtracidn las materias sehaladas en el
presente articule. Las asambleas ordinarias se celebraran
una {1} wez al afic dentro de los primercs cuatro (4] meses
siguientes a la fecha de cierre de cada ejercicie anual.
Las asambleas extraordinarias podran c¢elebrarse en
cualquier momento, cuando asi lo exijan las necesidades
del Fondo, para pronunciarse respecte de las materias gque
se estaklezcan en la ley, la reglamentacidn de la Comisidn
Macional de Valores y el reglamenlo de gestidn desl Fondo
Comin de Inversifn Cerrado.

Caorrespondera a la asamoleaa ordinaria de
cuotapartistas cualguier asunto prevists en =21 reglamento
de gestidén del Fondo, gue no sea proplo de una asamblea
extracordinariz.

Son materia da asamblea extraordinaria de
cuotapartistas todos los asuntos gue  no sean de
competencia de laz asamblea crdinaria, vy en especial los
siguientes:

a) La prarroga del plazo de duracidn del ‘ondo.  La
asamhlea que trate la prérroga del Fondo debera
celebrarse al mencs un (1) afio antes de la expiracidn
del plazo previsto. Los cuctapartistas disconformes
con la decisién de preorrocgar el plazo podran
solicitar &l rescate de sus cuotapartes, a los gue se
les reintegrara =1 wvaler de su participacidn en la
fecha de wvencimiento del plazo ¢ en el término maximo
de un {1} afio, cecntade a partir de la fecha de
celebracién de la asamblea, el gue resulte mayor;

ol La modificacién de las ¢lausulas sustanciales d
reglamento de gestién del Fondo, en los Lérm
propuestos por la Sociledad Gaerenke, W o
modificaciones conforme e establezcan an
reglamento de gestidng

u O (b

I
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ol La liguidacidon ankicipads del Fondo;
d) La suskbitucidn ds= las sociedades gerente  y/o

depositaria;

e) El incremento de la cantidad de cuotapartes emitidas
cuands el mismo no  ss  encuentre regulado de cbra
manera en el reglamentc de gestidn.
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Serd de aplicacion la ley general de socledades
o 19,550 t.o. 1.8984 y sus mﬂdiIiC&CiSﬁESDEOH respecto a la
") convocatoria, guorum, asistencia, representacion,

votacidén, wvalidez v demas cuestiones de las asambleas.

Art. 127.- Sustitiyese el articulo 25 de la ley 24.083 y
sus modificatorias, =]l gue gusdara redactade de la siguiente
forma:

Tratamiento impositivo

Articuleo 25: El1 tratamiento Impositive apliczble 2
los fondos comunes de inversidn regidos por la presente
ley v a las inversiones reallrzadas en los mismos, sera =1
establecido por las leyes tributarias correspondientes, no
aplicandaose cendiciones diferenciales respecto del
tratamisnte gensral gque reciken las mismas actividades o
inversicnes.

Las cuctapartes de copropiedad v las cuctapartes de
rentaz de los fondos comunes de inversidn seran objeto del
siguiente tratamiento impositivo:

a) Duedan exentas del impuesto al wvalor agregade las
prestaciones financieras gue puedan resultar
involucradas en su emisién, suscripcidén, colocacidn,
transferencia y renta.

El Cratamiento impositivo establecido en 2] parrafo
anterior serd de aplicacidn cuando los referidos titulos
sean colocados por cferta publica.

hsimismo, a los efectos del i1mpuesto a2l waloz
agregado, las incorporaciones de créditos a un Fondo Comdn
de Inversién, no constituiran prestaciones o colocaciones
financieras gravadas. Cuande el crédite incorporados
incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del
impuesto por la prestacidn correspondiente a estos dltimos
continuara siendce el cedente, salvo gue £1 pago deba
efectuarse al cesionario o & gulen £ste indigue, &n cuvo
caso serd guien lo recibkba el gque asumira la calidad de
sujeto pasivo.

Invitase a los gobiernos provinciales v al gobkisrno
de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires a adoptar medidas
gimilares a las establecidas en la presente ley, en =1
Ambito de sus respectivas competencias y jurisdiccicnes.

hrt. 12B.- Sustitiayese el articule 26 de la ley 24.083
sus modificatorias, el cue gquedard redactado de la siguient
forma:

¥
=
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Liguidacion

Articule 26: En el Fonde Comiin de Inversion Abierto
la liguidacidén podra ser decidida en cualguiser momento por
ambaos  organcs del misme, siempre gue existan razones
fundadas para ello y se aseqgure los intereses de los
cuolLlapartistas.

Lz sustitucidn simultinez de ambos &rgancs del Fondo
s entenderd comoc una liguidacidn anticipada de ésbe,
debiéndose adoplar las medidas correspondientes al
mencicnado supusslo.

La liquidacién no podra ser practicada hasta gue la
decisidén sea aprobada por la Comisidn Nacional de Valores.

A, 290 Sustitiyese el arbiculeo 27 de la ley 24,083 vy
sus modificatorias, el gue gquedara redactado de la siguiente
forma:

Cifusidn paklica

Articulc 27: Los fondos comunes de inversién deberan
dar cumplimiente al régimsen informativo gue determine la
reglamentacion de la Comisién Nacional de Valores.

Art. 130.- Sustitiyese el articule 28 de la ley 24.0B3 y
sus modificaterias, el gue guedara redactado de la siguiente
forma:

Articule 28: La difusidén de informacidén dispuesta en
el articulc precedente debe rezlizarse en los términos de

la presente ley, de la ley 26.831 y sus meodificaciones y
de la reglamentacién de la Comisidn Nacicnal de Valores,

Art. 131.- Sustitdvese el articule 29 de la ley 24.083 vy
sus modificatorias, el gue guedard redactade de la siguiente
forma:

Articulo 29: La publicidad y anuncios que practliguen
los fondos comunes de inversidn con caricter de difusidn
publica, deben ajustarse a lo dispueste por la presente
ley v por la ley 26.831 y sus modificaciones y a la
reglamentacién de la Comisidn Nagional de Valores, no
pudienda contener afirmacicnes ¢ promesas engancsas.

Art. 132.- Derdgase el articulo 30 de la ley 24.083 y sus
modificatorias.

Art. 133.- Derdégase =l articule 31 de la ley 24.0B3 vy sus
modificatorias.
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Art. 134.- Sustitiyese el articule 32 de la ley 24.083 vy
sus modificatorias, el que quedarid redactado de la siguiente
forma:

Fiscalizacidn, supervisidén vy registro

Articulo 32: La Comisién Nacional de Valores tiene a
=1 cargo la fiscalizacidn, supervisién vy registro de la
sociedad gerente v de la Sociedad depositaria de los
fondos comunes de inversidén. Asimismo, dicho crganismo
tendrad facultad para supervisar a las demas personas gue
se vinculen con los fondos comunes de inversion asi como a
todas las operaciones, tTransacciones v relaciones de
cualguier naturalerza referidas a los mismos conforme a las
prescripciones de esta ley, la ley 26.831 vy sus
modificaciones vy las normas  gue  en su consecusncia
establezca la Comisidén MNacional de Valores. Dicho
organismo tendrd facultades para dictar la reglamentacidn
gue fuere necesaria para complementar las disposiciocnes de
esta ley asi como la normativa aplicable a estas
actividades, v & resclver «casos no previstos en  la
presente.

Art. 135.- Sustitiyese el articulo 33 de la ley 24.083 ¥y
sus modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente
forma:

Articulo 33: En caso gue uno de los organos del Fondo
Comin de Inversién hubiere dejado de reunir los requisitos
gque establece la presente ley, la Comisidn Nacional de
Valores intimerd a regularizar la situacidén en un plazo
improrrogable que se dicte 21 efecto. 51 asl no lo hiciere
se iniciara e1 sumario correspondiente, con suspension de
actividades de la sociedad cuestionada. Mientras dure la
suspensidon =dlo podran realizarse, respecto del Fondo, los
actos Lendientes a la atencién ds las sclicitudes de
rescate. 21 ung de los  drgancs del Fonde cesare
imprevistamente su actividad por decisidn del organc de
control respective o por obtra caussa debidamente probada,
el otroc drgano deberd a requerimiente de la Comisién
Nacional de Valores, proponer a un suskbitutc, haciéndose
carge de los rescates gue se presentaridn en el interin,
conforme las prescripciones del reglamento de gestidn: y
i la sustitucidn no se opera en el plazo establecido por
la Comisidn MNacional de Valores, é&sta podra tomar las
medidas gue considere necesarias para =] resguardo ce los
intereses de los cuctapartistas, incluso el retiroc de la
autorizacién para funcionar. Si se produjere la falencia
simultdnea de los des (2) dSrganos del Fondo, la Comisidn
Nacicnal de Valores adoptara las medidas indispensables
para asegurar gue se mantenga la liguidez de las
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cuctapartes, pudiendo designar a2 ura entidad financiera
gutorizaca por el Banco Central de la Beplblica Argentina
para gue desarrclle Lanblc las  funcicnes de sociedad
depositaria de un Feonde, come de liguidadora, designacidn
que no podrd ser rechazada. Ninguna sustitucidn que se
realice preoducira efectos hasta gque fuere aprobada por la
Comision  Wacicnal de Valocres v fueran cumplidas las
formalidades sstaklecidas.

Art. 136.- SBusbtitiyese el articulo 34 de la ley 24.083, =1
gue quedara redactado de la siguiente forma:

Articule 34:  Sin  perjuicic de la fiscalizacidn
especifica atribuida por esta ley a la Comisidn Waclonal
de WValores, las Sociedadss Gerente y Deposilaria estaran
sometidas en lo gue hace a sus  persconerias, & laos
ocrganismos competentes de la Hacidn vy las provincias., Las
sociedades gerente gque nc sean entidades financieras se
consideraran comprendidas dentro de las disposicicnes del
articule 2%% de la Ley General de Sociedades 19%.550, t. o.
1.984 v sus meodificacicnes.

Art, 137.- Sustitiyese el articulo 35 de la ley 24.083 y
sus madificatorias, el que guedaréd redactado de la siquiente
forma:

Sancicnes

Lriiculeo 35: Les infracciones a las disposiciones de
la presente ley, come a las normas gque dictare el

organismo de fiscalizacidn, son pasibles de las sanciones
gestablecidas en la ley 26.831 v sus modificaciones.

Las sancicnes seran aplicadas por la Comisidn
Nacional de  Valecres, previa aplicacién del régimen

sumarial estatuide en lz ley 26.831 vy sus modificaciones.

Art. 138.- Derdgase el artliculo 36 de la
modificaciones.

ley Z24.083 y sus

rt. 13%.— Derdgase
medificatorias.

T

articulo 37 de la ley 24.083 vy sus

Art., 140.- 3ustitiyese el articule 38 de la ley 24.083 ¥y
sus modificateorias, el gue guedard redactado de la siguliente
forma:

Articulo 38: Plaze. La Comision Nacional de Valores
astablecera los plazos para que leos fondos comunes de
inversidn en funcionamiento vy las socisadades gerentes y
las sociedades depositarias registradas se ajusten a las
disposiciones de la presente ley y a la reglamentacidén gue

dicho organismo dicte al efecto.

-
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Art. 141.- Derdgase =l articule 39 de la ley 24.083 y sus
modilicatorias.
Titulo V
Agentes de garantia para financiamientos ceolectivos
Art., 14Z2.-
L. Lgente de garantia. En los contratos de

financiamientos con dos (2) o mas acreedores, las
partes podran acordar la constitucién de garantias
hipotecarias y prendarias a faveor de un (1) agente de
la garantia, gquien actuara en beneficic de los
aoreedores v a  prorrata  de  sus  créditos, de
conformidad con las [acultades y modalidades gque se
establezcan en los documentos de financiamiente ¥
segun las instruccicnes que le impartan los
beneficiarics de la garantia. En tal supuesto, los
créditos asegurados por la garantia podran
transferirse & terceros, quienes seran beneficiarios
de la garantia en los mismes términos gque el cedente,
no siendo de aplicacidon lo previsto en el articulo
2.186 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

IT. Oponibilidad. En el casc de garantlas prendarias o de
otro tipo, sean fiduciarias o no, schre créditos
presentes vy futurcs del girc comercial del deudor o
un garante, a los efectes de la oponibilidad frente a
terceros en los términos del articulo 1.620 del
Coédigo Civil y Comercial de la Nacidn, sera
gsuficiente la publicacidén por la parte prendante de
un aviso de cesidén en el diario de publicaciones
legales de la jurisdiccidén de la socliedad y en uno de
los diaries de mayor circulacidn gensral a nivel
nacional dandoc cuenta del otorgamiento de la garantia
o la cesién en prenda al agente de la garantlia de los
créditos presentes y futuros, sin gue sea necesaria,
= tales efectes, la notificacion especilica al deudor
cedido.
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Titulo VI
Modificaciones a la ley 23.576& vy =sus modificatorias

Art. 143.- Sustitiuyese el articule 1° de la ley 23.576 vy
sus modificatorias, el gque guedara redactado de la sigulente
fTaorma:

Articule 1%: Las scciedades por acciones, la
sociedades de responsabilidad limitada, las cooperativas y
las asoccilaciones civiles constituidas en el pais, y las
sucursales de las sociedades por accicnes constituidas en
el extranjero en los términos del articulo 118 de la Ley
Gensral de Scciedades 15,530, i o, 1.984 v  =us
modificaciones, pueden contraer empréstitos mediante la
emisidn de obligaciones negociables, conforme las
disposiciones de la presente ley.

&

Se aplican las dispesicicones de la presente norma, €n
la forma que reglamente el Poder Ejecutive nacional, a las
entidades del Estado nacional, de las provincias y de las
municipalidades regidas peor la ley 13.653 (textoc ordenado
por decreto 4.053/55) y sus modificaciones, la Ley General
de Socledades 19.550 t. o. 1.984 v sus modificaciones
articules 308 a 314), la ley 20.705 vy por leyes
CONvenlios.

Art. 144.- Sustituyese el articule 37 de la ley 23.5376 ¥y
sus modificatorias, el gque quedara redactado de la siguilente
forma:

Articule 3°: Las cbhligacicnes a las gue hace

referencia el articulo 17 de la presente ley pueden
emitirse con garantia flotante, especial o comin. Las
garantias se constituyen por las manifestaciones gue el
emisor realice en las rescluciones gue dispongan la
emisién v deken inscribirse, cuando corresponda segin su
tipo, en las registros pertinentes. En el casc de
constitucién de garantias prendarias de créditos presentes
y futuros, la notificacidén a los deudores cedidos, los
efectos de la coponibilidad de dichas garantia prendaria y
cesidén respecto de terceros en los términos del articulo
1.620 del Cédigo Ciwvil vy Comercial de la MNacién, se tendra
por practicada mediante la publicacid en el Boletin
Qficial de la Republica Argentina del aviso contemplado en
el articule 10 de la presente ley. Esta disposicién
también serd de aplicacidén para las garantias prendarias vy
cesiones fiduciarias en garantia de créditcos presentes vy
futuros gue garanticen wvaleores negociables emitides por el
Estado naciconal, las provincias, la Ciudad Autdonoma de
Buenos Aires, los municipios y los entes autarguicoes.
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La inscripcidén en dichos registros o la publicacidn
del avisc describiendo los créditos prendados debera ser
acreditada ante el organismoc de contralor con anterioridad
al comienzo del pericde de colocacidn. La garantia
prencaria o hipotecaria se constituird y cancelara, por
declaracidn unilateral de la emisora cuande no concurra un
fiduciario en los Lérmincs del articule 13 de la presente
medida, y no regulere de la aceptacidn per los acreedores.
La cancelacidén sdlo procedera si media certificacidn
contable acerca de la amortizacidén o rescate total de las
obligacicnes negociables garantizadas, o conformidad
unanime de las obligacicnistas. En el casc de obligaciones
negociables con oferta piblica, se regquiere ademas la
conformidad de la Comisidn Nacional de Valores.

Pueden ser igualmente avaladas ¢ garantizadas por
cualquier otro medio, incluyendo Scciedades de Garantia
Reciproca (5GR) , fondos de garantia v/o  garanlias
unilaterales en los términos del articule 1.810 del Cdédigo
Civil y Comercial de la Nacidén y por cualquier otre tipo
de garantia contemplada en 21 ordenamiento juridico
vigenle. Pueden también ser garantizadas por entidades
financieras comprendidas en la ley respecbiva.

Se peodrén emitir cbligaciones negociables con recurso
limitade y exclusive a determinados activos del emisor
pero no a todo su patrimonic, pudiendo constituirse o no
garantias sobre dichos actives. En caso de incumplimiento
del emisor, los acreedeores tendran recurso Gnicamente
sobre dicheos activos.

ArT. 145.- Sustitiyese el articuleo 4° de la ley 23.576 y
us modificatorias, el gue guedara redactade de la siguiente
orma:

o

-

Articule 4°: Es permitidae la emision de cobligaciones
negociakles dencminadas en moneda extranjera, pudiendo
suscrikirse en moneda nacicnal, extranjera o en especie.
En el caso gue las condiciones de emisidn establezcan que
laos serviciocs de renta vy amortizacidn scn  pagaderos
sxclusivaments en moneda extranjera noe serd de aplicacidn
lo dispueste en el articule 765 del Cédige Ciwvil vy
Comercizl de la Nacidn.

Art. 146.- Sustitiiyese el articuleo 7° de la ley 23.576 y
sus meodificatorias, el gue quedarda redactade de la siguiente

forma:

Broiculo 1%: Les titulos deben contener:

al La denominacién y domicilic de la emisora, fecha vy

lugar de constitucién, duracidén y los datos de su
. {/Wl/

 Elaleye
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inscripcién en el Registrec Puablico de Comercioc u
organismos correspondientes, en lo pertinente;

bl El numerc de serie v de crden de cada titulo, vy el
valor nomiral gue represenbtas

) El monte del empréstito v moneda en cue  se emile;

d) La naturaleza de la garantia;

e Las condicicones de conversldn en su caso;

£ Las condiciones de amortizacion, incluyendo los
mecanismos de subordinacion gue puedan acordarse en
la emisidn;

ql La foérmula de actualizacidn del capital, en su Ccaso;
tipo y época de pago de interés;

hi Hombre y apellido o denominacidn del suscriptor, si1
son nominativos; 'y

i) Cualguier oLro requisito gqus establezca la

reglamentacién de la Comision Nacional de Valcres.

Dehen ser firmades de conformidad con el articule 212
de la Ley General de Sociedades 19.550, t©. o. 1.8284 y sus
modificacicones, el articuleo 26 de la lay 200,337,
tratindose de socliedades por acciones, cooperativas o
sociedades depositarias para los fondos comunes de
inversidn cerrados baje su custedia, respectivamente, v
por el repfesentante legal v un miembro del d&rgano de
administracidén designadce al efecto, si se trata de
zsociacionas civiles o sucursales de sociedades
constituidas en el extranjero, O, =h se trata de
sociedades de responsabilidad limitada, por un gerente v
el sindico, si existiere. Cuando se trate de obligaciones
escriturales, los datos indicados en los incisos a) y h)
de este articulo, deberan transcrilbirse by los
comprobantes de apertura v constancias de saldo, salvo gue
se Lrate de gcbligacicnes negcciables autorizadas a la
oferta publica.

Art. 147.- Sustituyese =1 articulo 9° de la ley 23.576 ¥y
sus modificatorias, el gue quedaria redactado de la siguiente
forma:

hrticulec g En las sociedades por  accliones,
sociedades de responsabilidacd limitada y cooperativas, la
emision de chligaciones negociaples o reguisre
autorizacién de los estatutos vy puede decidirse por
asamblea ordinaria, o bien por el 6rganc de administracion

-

TSy
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de la socciedad, de asl preverlo el estatuto social. 5in
perjuicic de ello, el ingreso de la emisora al régimen de
oferta publica de valores negociables deberid ser resuelto
por asamblea.

Cuando =se trale de obligaciones convertihles en
accliones, la emisién compste a la asamblea extraordinaria,
salvo en las scciedades autorizadas a la oferta publica de
sus accicones, gue pueden decidirla en todos los casocs por
asamblea ordinaria.

En las asociaciones giviles, la emi=idén reguiere
expresa autorizacidén de los estatutos y debe resolverla la
asamhlea.

En el casoc de aprchbacién por la asamblea, pueden
delegarse en el érgane de administracidn:

al Si se trata de obligaciones simples: la determinaciér
de todas o algunas de sus condiciones de emisidn
dentro del monto autorizado, incluyendao apoca,
precic, forma v condiciones de pago;

o} 51 se trata de obligacicnes convertibles: la fijacion
de la época de la emisién; precico de colocacidn;
forma y condicicnes de pago; tasa de interés y valor
de ceonversidn, indicando las pautas y limites al
efecto.

Las facultades delegadas deben ejercerse dentro de
los cinco {5) afics de celebrada la asamblea. Vencide este
térming, la resolucidn asamblearia guedarda sin efecto
respecto del monto no emitido.

Art. 148.- Sustituyese el articulo 10 de la ley 23.576 ¥
sus modificatorias, el gue quedara redactado de la siguiente
forma:

Articule 10: En los casos de emisién de obligacicnes
negociables con oferta publica la emisora debera elaborar
un avisc gue publicara en la pégina web de la Comisidn
Macional de Valcres y contendra los datos gue establezea
la reglamentacién gque dicte dicho organismo. En los casos
de emisidén de obligacionss negocliables coleocadas en forma
privada la smiscra deberd elaberar un avisoc gue publicara
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina por un (1)
dia, gquedando constancia del misme en el organisme de
contreol respective, debiéndose inscribir dichoe aviso en el
Fegistro Publico pertinente, incluyende en su texto los
siguientes datos:
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al Fecha de las asambleas y reunion del organo de
administracidn en su caso, =n gue se haya decidido =1
empréstito y sus condiciones de emisidn;

b} La denominacidén de la emiscora, domicilie, fecha v
lugar de constitucidn, duracién y los dates de su
inscripcidén en el Registre Pabklico de Comercio u
crganismo correspondiente;

<) El objeto social 3 la actividad rincipal

] g P E
desarrollada a la época de la emisidn;

d) El capital soccial y el patrimenic neto de la emisora;

e 1 montce del empréstito vy la moneda en gue se emite;

£] El monto de las obligaciones negoclables o debsntures
emitidos con antericridad, asi como =21 de las deudas
con privilegics o© garantias gue la emiscra tenga
contraidas al tiempo de la emisidn;

gl La naturaleza de la garantia;

¢} Las condiciones de amcrtizacicn:

i La férmula de actualizacién del capital en su caso,
tipo y época del pagoe del interés;

3] Si fueren ccnvertibles en acciones . /la formula de

conversidn, asl como las de reajusle en los supusestos
de los articulos 23 incisos b)), 25 vy 26 de la
presente ley v la parle pertinente de las decisicnes
de los drgancs de goblerno y de administracidn en su
caso, referentes a la emisidn establecidos en este
articulo.

Art. 149.- Sustituyese el articulec 11 de la ley 23.576 ¥y
sus modificatorias, el gque guedarid redactado de la siguiente
forma:

Articule 11: Los accleonistas gue tengan derecho de
referencia ¢ e acrecer en la suscripoidn de nuaevas
= by

accicnes pueden ejercerlo =l la suscripcidn de
cbhligaciones convertibles, siendao ds aplicacién lo

dispuesto en los articulecs 124 a 1%6 de la Ley General de
Sociedades 19.5530, t. o©. 1.984 y sus modificaciones y el

- r

articulo 62 bis de la ley 26.831 y sus modificaciones.

Los accionistas disconformes con la emisidn de
obligacicnes convertibles pueden ejercer el derecho de
recesc conforme al articule 245 de la Ley General de
Saociedades 19.550, t. o. 1.984 y sus modificaciones, salvo

e
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en las scciedades autorizadas a la oferta piblica de sus
acciones ¥ en los supuestcos del articule siguiente.

Art. 150.- Sustitdyese el articule 12 de la ley 232.576 ¥y
sus modificatorias, el que gquedarid redactado de la siguiente

Lrticule 13: La emisora puedse celebrar con  una
entidad ¢ un agente registrado ante la Comisidn Nacional
de Walcres un convenic por el que ésta tome a su cargo la
defensa de los derechos e intereses gue colectivamente
correspondan a los obligacionistas durante la vigencia del
empréstite v hasta su cancelacidn total.

[
—

contrate puede instrumentarse en forma publica o
privada.

Deberd contener:

a) Las menciones del articuloc 10;
k) Laz facullbades y cbhbligacicones del representante;
) Su declaracién de haber verificado la exactitud de

los datos mencionados en ] acto de emisidn;

d) Su retribucidn, gue estara a cargo de la emisora.
=Y Los demds términos y condiciones que acuerden las
partes.

Art. 151.- Sustitayese el articulo 14 de la ley 23.576 v
sus modificatorias, el que gquedara redactade de la siguiente
forma:

Articule 14: La asamblea de obligacicnistas sera
convocada por el érgance de administracién o, en su
defecto, por la sindicatura o consejo de vigilancia de la
socledad, cuande lo Jjuzguen necesario o fuere reguerida
por el representante de los obligacionistas o por un
nimerc de éstos gue represents, por lo mencs, el cinco por
ciente (5%) del monto de la emisidn.

En este ultime supuesto, la peticidén indicara los
temas a tratar y la asamblea debera ser convocada para gue
se celekre dentro de los cuarenta (40) dias de recibkidas la
solicitud de los cbhligaciconistas.

La convocatoria se hard en la forma prevista en el
articulo 237 de la Ley General de Sociedades 15.550,
1.984 v sus

modificaciones.
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51 el érganc de administracidén, Sindicatura o consejo
de vigilancia cmitieren hacerlec, la convocatoria podra ser
efectuada por la autoridad de contrel o por el juez.

La asambleaz serid presidida por el representante de
los obligacionistas; a2 falta de éste, por no haberse
designado o por su ausencia en la asamblea o por cualguier
oLro motivo, por guien designe la maycria de
chligacionistas presentes en la asamblea en cusestidén sobre
la bhase del wvalor nominal de ckligaciones negociables
represantados en la misma.

En caso de imposibilidad de designacidn conforme el
parrafo precedente, serd presidida por un (1) miembro de
la sindicatura o del Consejo de Vigilancia ¢ en ausencia
de los mismes por un representante de la autoridad de
control o por guien designe el juez.

Seran de aplicacién en los demds les articulos 354 vy
355 de la Ley General de Sociedades 192.550, t. o. 13984 ¥y
sus modificaciones.

Las= condiciones de emisidn deberan contener
disposiciones arn materia de quérum Y mayorias,
establecienda, en  su  caso, agquellas medificaciones o
dispensas de las condiciones de emisidén gue podran ser
aprobadas por las mavorias establecidas para las asambleas
extraordinarias, sin gue sea aplicable para este supuesto
lo dispuesto en 21 apartado “Modificaciones de la Emisién”
del 354 de la Leyv General de Sociedades 19.550 t. o. 1984
y s5us modificaciones, respecto del requisito de 1la
unanimidad.

Las condiciones de emizidn  podran estzblecer un
procedimiento para obtener el consentimientc de la mayoria
exigible de ckligacionistas sin necesidad de asamblea, por

un medio fehaciente gue asegure i Lodos los
obligacionistas laz debida informacidn previa y el derecho
a manifestarse. En Lkal caso, zToda zreferencia de la

presente lay a la asamblea de obligacicnistas se entendera
aplicakle al régimen alternativo.

Art. 152.- Sustituyese el articulo 2% de la ley 23.576 y
sus modificatorias, el gue guedara redactade de la siguiente
forma:

Articule 2Y9: Los tituleos representativos de las
obligaciones negociables asi come las constancias de su
registrec en cuentas escriturazles en los términos del
articule 31 de la presente ley otorgan accidn ejecutiva a
sus tenedores para reclamar el capital, actualizaclonss e
intereses y para ejecular las garantias ctorgadas.
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Ern caso de ejecucidén de obligaciones emitidas con
garantia especial, el Jjuez dispondra la citacidén de los
tenedores de la misma clase y nolilficard a la Comisidn
Nacional de Valeores cuando los titulos estén admitideos a
la cferta piblica y a las bolsas donde tengan cetizacion
autorizada.

En caso de c¢oncurso, guiebra o acuerdo preventivo
extrajudicial se aplicara lo dispuesto en la ley 25_.585.

3 ustitiayese =1 articule 31 de la ley 23.576 ¥
sus modificatorias, el que gquedarid redactade de la sigulente

Articulo 31: En las condiciones de emisidn de las
obligaciones negociables se puede prever que las mismas no
se representen en titulos. En tal casc debesn inscribirse
en cuentas llevadas a nombre de =sus titulares =2n un
registro de obligaciones negocliables escriturales por la
emisora, bancos conercilales o de inversién o cajas de
valores,

La calidad de obkligacionistas se presume por las
constancias de las cuentas abiertas en el reglistro de
obligaciones negociables escriturales. En todos los casos,
la emiscra es responsable ante los obligacicenistas por los
errores & irregularidades de las cuentas, sin perjuicic de
la responsabilidad de la entidad que las lleve ante la
enlisora, en 5 CasSo.

La emiscra, banco o caja de wvalores deben clorgar al
obligacicnista un comprobante de lz apertura de su cuenta
y de todo movimiento gque se inscriba en ella. Todo
obligacicnista tiene ademas derecho a que se le entregue
en todo tiempo, la constancia del saldo de su cuenta, a st

coskta.

A los efectos de su negociacidén por el sistema de

caja de wvalores se aplicaran en lo pertinente, las
disposiciones de la ley 20.643 y sus modificaciones.

La oferta publica de obligaciones negociables se rige
oor las disposiciones de 1a lewy 26.821 i 5113

modificacicones.

Art. 154.- Sustituyese el articulo 33 de la ley 23.576 y
sus modificatorias, =1 gque guedard redactado de la siguiente
forma:

Articule 33: Toda oferta pablica de obligacicnes
negociables gue efectlen las cooperativas y a

1

colacliones

L4
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civiles requiere previa autorizacidn de la Comisién

Macional de WValores vy conforme & la reglamentacidn gue
dicte dicho organismo.

Art. 155.- Sustitivese el FTti ~ulo 36 de la ley 23.576 y
sus modificatorias, el gue quedard redactado de la siguiente
forma:

Articule 36: Seran cobkjeto del tratamiento impositivo
establecido a continuacién las obligaciones negociables
previstas en la presente ley, siempre gque se cumplan las

siguientes condicicnes y cbligaciones:

1 S& trate de emisiones de cbkligaciones negocliables gue
sean colocadas por oferta pablica, contando para ello
con la respectiva autorlizacion de la Comisidn
Nacional de Valores.

it La emisora garantice la aplicacidén de los fondos a
obtener mediante la colocacidn de las cobligaciones
negociables, a inversiocnes en aclivos fisicos vy
bienes de capital situados en el pais, adguisicidn de
fondos de comercio situadeos en el pais, integracidn
de capital de trabajo en el pais o refinanciacidn de
pasivos, a la integracidn de aportes de capital en
sociedades ceontreladas o vinculadas a la sociedad
emisora, a la adguisicién de participaciones scciales
yv/o financiamiento del giroc comercial de su negocio,
cuyo producido se apligue exclusivamente a los
destincs antes egpecificados, Sequn se havya
establecido en la resolucidn que disponga la emision,
v dado a conocer al piblico inversor a través del
prospecto.

i la emisora deberi acreditar ante la Comisién Nacional
de Valores, en el tiempo, forma y condiciones gue
ésta determine, gue los fondos obtenidos fueron
invertidos de acuerdo al plan aprcbado.

Cuandoe la emisora sea una entidad financiera
regida por la ley 21.526 y sus modificatorias vy
complementarias, podréd destinar dichos fondos al
otorgamientc de préstamos a los gue los prestatarios
deberan darle el destino a gue se refiere el incisc
2y, conforme las reglamentaciones gue a ese efecto
dicte el Banco Central de la Repiblica Argentina. En
el mismc supuesto, serd la entidad financiera la que
deberéa acreditar el destino final de leos fondos en la
forma que determine la Comisién Macicnal de Valores.

bt
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Titulg VII
Modificaciones a la ley 20.643 v sus modificaciones

Art. 156,.,- Sustituyese el articule 20 de la ley N 20.643 vy
sus modificaciones, el gque quedard redactado de la siguiente
forma:

Lrticulo 30: A los efectos de esta lev se entiends por:

al Contrato de depdsito colaectivo de valores
negociables. El1 celebrado entre un Agente Depositario
Central de Valores Negociables v un depositante,
sequn el cual la recepcidén de los valores negociables
por parte de aguél séle genera obligacidn de entregar
al depocsitante, o a gquien éste indique, en los plazos
v condiciones fijados en la presente o en su
reglamentacién, igual cantidad de walores negociables
de la misma especie, clase vy emisor. Este contrato se
encuentra regulade por  la presente ley v la
reglamentacidén de la Comisidén Nacional de Valores;

¥ Depositante. La perscena Juridica auteorizada para
efectuar depésitos colectives a su orden, por cusnta
propia o ajena v gue incluye las personas mencionadas
en el articulec 32 de la presente ley y aguellas otras
autorizadas por la reglamentacién de la Comisidn
Nacional de Valores;

2 Egente Depositario Central de Valores Negoclables. Es
la entidad definida en la ley 26.831 Vooosus
modificaciones y que tendra las funciones asignadas
en la presente ley;

o) Comitente. Bl propietario de los wvalores negociables
depocsitados en un Agente Depositarie Central de
Valores,

Art. 157.- Sustitiyese el articulc 321 de la ley 20.643 vy

sus modificaciones, el gue gquedard redactade de la siguiente
forma:

Articulo 31: El Agente Depositario Central de Valorss
tendra las siguientes funciones sin perjuicio de agquellas
otras que establezca la reglamentacién de la Comisidn
Nacicnal de Valores:

i Recibir depésitos colectivos y regulares de valcres
negociables, a la orden de los depositantes, por
cuenta propia o ajena.
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2 Lbrir cuenltas a nombre de cada depesitante, las gue
se subdividiran en cuentas v subcuentas de les
comitentes en los términos del articule 42 de la
presente ley.

3. Prestar servicios de custedia, conservacid Yy
transferencia de valores negociables.

4. Prestar serviciocs de percepcidén y ligquidacidn de
acreencias vy page de  los valores negociabkles  en
depdsito.

5. Prestar servicios de registro. Lo cual incluye, a
Citulo meramentsa enunciativo: i) la anctacidn
inicial, i1 el registre de titulares i de
transferencias, 1ii} la inscripcidn, levantamiento
v/o ejecucidén de medidas gue afectan a los wvalores
negociabkles, v (iv) la conciliacidn de registros.

E. Emitir certificades & nombre de los titulares de
valores negociables para la ccncurrencia a asambleas
v/o ejercicic de sus derechos societarios conforme
los términos de la presente ley y la reglamentacién
de la Comision Nacional de Valores.

s Frestar servicios de liguidacidn de valores
negociables en los  términos que  disponga la
reqlamentacién de la Comisién Nacicnal de Valores.

B. Prestar servicios de agencia de registro y pago de
valores negociables, por cusnta vy raden de los
emiscres de los mismos, en los  Lérmines de  los
articulos 208, 213 y 215 de la Ley General de
Sociedades 19.550 t.oc. 1984 y sus modificaciones y de
otra normativa gue resulte aplicable.

9. Prestar servicios de transferencia contra el pago de
operaciones con valores negociables conforme la
reglamentacién de la Comisién Nacicnal de Valores,

10. Prestar aquellos OTYOS servicios que estén

relacicnados con el cumplimiento de sus funciones ¥y
sean autcrizados por la Comisién Nacional de Valores.

rrt. 158.- IncorpSrase come articulo 31 bkis a la ley
3 y sus modificaciones el siguiente:

Articule 31 bis: 8in perjuicio de las funciones
asignadas conforme el articule 31 de la presente ley, el
Rgente Depositaric Central de Valores peodra, en los
términos de la reglamentacidon gque dicte 1la Comisién
Nagicnal de Valores:

Tl
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L. Celebrar acuerdos de cooperaclon con entldades del
extericr que cumplan funciones similares.
2 thrir cuentas de custodia v monetarias en el exlbericr
para el cumplimiento de sus funciones.
3. Frestar servicios de agencia de custodia (conccide en

idioma inglés como “escrowagent”) en relacidn con la
liquidacidn vy «c¢ierre de operaciones de valores
negociables gue se realicen fuera de los mercades vy
de titulos wvalores gue no cuenten con oferta publica.

El Egente Depositario Central de Valores debera
suministrar informacidén 2z los depositantes, titulares de
cuentas y demds participantes gue utilicen los servicios
de registro, custodia y pago socbre movimientos, saldos y
afectaciones de los wvalores negociables registrados, en
los términcs g condiciones establecidos arn la
reglamentacidén de la Ceomisidn Nacional de Valores.

El Agerite Depositaric Central de Valores debera
contar con procedimientos y sistemas de centreol de gestidn
adecuados para cumplir con sus funciones.

Art. 1539%.- Sustitdyese el articulo 32 de la ley 20.643 vy
sus modificaciones, el gue guedara redactado de la siguiente
forma:

Lrticule 32: Podran ser autorizadas para actuar Como
depositantes las siguientes entidades y aquellas otras gue
determine la reglamentacidén de la Comisidn Nacicnal de
Valores:

a) Loz agentes de ligquidacién y compensacidng
b Los mercados y camaras compensadoras autorizados por

la Comisién Nacional de Valores;
<) Las entidades financieras publicas y privadas;
d) Las sociedades depositarias de los fondos comunes de

inversién, respecto de los valcres negociables de
estos;

a) Fl Ministerio de Finanzas a través de la Secretaria
de Finanzas; ¥

il Centrales depecsitarias del exterior.
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Art. 160.- Sustitayese el articulec 22 de la ley 20.643 y
sus modificacicnes, =l gue guedard redactado de la siguiente
forma:

Articulo 33: La no manifestacidén expresa en contrario
del comitente hace presumir legalmente su autorizacids
para el depésite colective de los wvalores negociables
entregados al depositante.

Art., 161.- Sustitivese el articulo 34 de la ley 20.643 vy
sus meodificaciones, 21 gue guedarda radactado de la siguiente
forma:

Brticulc 34: El depdsite cclective de wvalores
negociables debera elecbuarse a la crden  de las
depositantes v a nombre de los comitenteas. Pueden reunirse
en una sola persona  las calidades de  depositante vy
comitente,

Art. 162.- Sustitdyese =1 articule 35 de la ley 20.643 ¥y
sus modificacicnes, el gue guedard redactado de la siguiente
forma:

Briticulo 353: Podran ser objeto de depdésito colective
y de depdsitc regular los wvalores negoclabkles cuya oferta
piblica hubiera sido ctorgada por la Comisién Nacional de
Valores v los emitidos peor las personas  juridicas de
caracter punlico,

También podran ser chijetoc de depdsito colectivo los
valores negociables piblicos y privados emitidos en el
extranjero en la medida gue se registren en entidades de
depésito ceolective autorizadas en =1 exterior, vy cuyos
emisores no pertenezcan a territorios o estades asociados
considerados como no coocperantes o de alto riesgo por el
Grupo de Accién Financiera (GAFI).

Art. 163.- Sustituyese £l articulec 36 de la ley 20.643 vy
sus modificacicnes, el gue guedarié redactado de ls sigulente
forma:

Articuleo 36: De tratarse de valores negociabkles
emitides en forma cartular, los mismos no deberan estar
detericrados ni sujetos a oposicidén. El Agente Depositario
Central de Valores tendri el plazo gue eslbablezeca la
reglamentacidn de la Comisidon MNacicnal de Valores, el gue
=e contard a partir del momente en gus se electie la
tradicidén, para verificar si los wvalores negociables se
encuentran libres de oposicidn y cumplen las condiciones
formales de su emisién come asl Lambién si contienen
correctaments los derecheos incorporados al documento.

L o
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51 no se diera alguna de estas condiciones, el Agente
Depositario Central de Valeores deberi notificar =zl
depositante dentro del plaze indicade. Les depositantes
responderan ante el Agente Depositario Central de Valores
sobre la legitimidad de los wvalores negociables que
depaositen en ella, hasta el perfeccionamiento del depdsito
calective, lo gue tendra lugar una vez efectuada la
tradicién de los wvalores negociables, y transcurrido el
plaze antes mencicnade sin gue e1 Agente Depositario
Central de Valeores  haya efectuade la notificacidn
correspondiente. El depdsito no importara la transferencia
de dominic de los walores negociables en Lavor del Agente
Depositario Central de Valores, y sdélo tendra los efectos
gue se reconocen en la presente ley. Perfeccionado el
contrato, en el caso de wvalcres negociables, el Agente
Deposiltaric Central de Valores notificard al emiscor el
depdsite de los mismos a los efectos de la toma de razén
en 21 libro de registro.

Art. 164.- Sustituyese el articuleoc 37 de la ley 20.643 ¥y
sus modificaciones, el gue quedard recactado de la siguiente
forma:

Articule  37: Los walores negociables nominativos

seran endosables 2l solc efecto del depdsito vy retiro de
los mismos por parte del Agente Depositaric Central de
Valores.

Art. 165.- Sustitiayese =1 articule 38 de la ley 20.643 vy
sus modificacicnes, el que gquedarid redactade de la siguiente
forma:

Articule 3E: El Agente Depositaric Central de Valores
y el depositante deberéan llevar los registros necesarios a
los efectos de gue en todo momento pusdan individualizarse
las derachos de cada depositante Y comitente,
determindndose en forma fehaciente la situacidn Jjuridica
de locs wvaleres negociables depositades. Para ello, el
Agente Depeositario Central de Valeores registrara las
transmisiones, constituciones de prenda y retiro de
valoresz negociagbles al recibir de os depositantes las
Gdrdenes respectivas en los lormularios correspondientes.
Las registraciones gue en este sentide practigue el Agente
Depositario Central de Valores sustituiran las
inscripciones similares en los reglistros de los emisores,
con el misme efecto respecto de éstos y de los terceros.

Art. 1€6.— Sustitiyese el articulc 392 de la ley 20.643 vy
sus modificacicnes, =1 gque guedard redactado de la siguiente
forma:

i

——
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Articulo 3%9: E1l depositante gque recikbe del comitente
valcres negoclables para su depdsite colective gqueda
cbligade a deveolverle a su solicitud igual cantidad de
valores negociables del mismo emisor y de la especie y
clase recibidos, debidamente endosados peor el Agente
Depositario Central de WValores a su favor si  fueren
nominativos, més sus acreencias si las tuviere, peroc no
los mismos valorses negociables.

Aparte del reciboc gue entregaran &l comitente al
recibir locs wvalores negociables, los depositantes deberan
entregarle, dentro de los cinco (5) dias subsiguientes, un
documenta, a2l gque  deberid contener los términos ¥y
condiciones gue establezca  la reglamentacidn de la
Comisidon Nacional de Valores, gue acredite gque el depdsito
colective ha side efectuado.

Art. 167.— Sustituyese el articulo 40 de la ley 20.643 vy
sus modificaciones, el gue gquedard recdactado de la siguiente
forma:

Articula 40: El  depdsito colective de wvalores
negociables establece entre los comitentes una copropiedac
indivisa sobre la totalidad ce aquellos valores
negociables de la misma especie, clase vy emisor,
depositados en el Agente Depositaric Central de Valores
bajo este régimen.

Para la determinacién de la cuota parte gue
corresponda & cada copropletario dehbera tenerse en cuenta
el wvalor nominal de los valores negociables entregadcs en
depaosito.

El estade de indivisién respecto a la propiedad de
laos walores negociables en el depdsito colective sélo
cesara en los casos especialmente contemplados en esta
ley.

Art. 168.- Sustitiyvese el articulo 41 de la ley 20.643 vy
sus modificaciones, el gue quedard redactado de la siguiente
forma:

Articulc 41: El1 depésito colective no transfiere al
Agente Depositaric Central de Valores la propiedad ni el
usoc de los valores negociables depositados, el gue debera
adlo conservar v custodiar los mismos y efectuar las
operacicones vy registracicnes contables indicadas en 1la
presente ley y su reglamentacidn.

Art. 169.—- Sustituvese el articule 42 de la ley 20.643 y
sus modificacicnes, =1 gue guedard redactado de la siguiente
formas
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Articulo 42: El Agente Depositaric Central de Valores
procedera a abrir una cuenta a nombre de cada depositante.
Cada una de estas cuentas se subdividira, a su vez, en
t cusntas vy subcusntas como comitentes denuncie vy
clazse, especie v emisor de vwvalores negoclables deposite
respectivaments.

—
=
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Art. 170.- BSustitiyese el articulo 43 de 1la ley 20.643 y
sus modificaciones, el gque guedara redactadce de la siguiente
farma:

Articulec 43: El Agente Depositario Central de Valores
asumirad siempre la responsabllidad derivada de las
obligacliones & s34 Cargo.

Art. 171.- Sustitiavese &1 articuleo 44 de la ley 20,643 y
sus modificacicnes, el que guedard redactado de la siguiente
forma:

Articule 44: Sera de aplicacion, en lo pertinente, el
Libro Terceroc, Titule ¥V, Capitule & del Cadigoe Ciwvil vy
Comercial de la Nacidn al régimen establecide en la
presente levy.
hrt. 172.- Derdgase el articulce 4% de la ley 20,643 vy sus
modificacicnes.

Art. 173.- Bustitiuvese el articulo 46 de la ley 20.643 vy
sus modificaciones, 21 gue guedara redactado de la siguiente
forma:

Articulo 46:; E1 depositante no podra ejercer por s
gl derecho de voto de los wvalores negociables depositaco
2 su orden.

.
1
3

Lrt. 174.- BSustitiyese el articule 47 de la ley 20.843 vy
jificaciones, el que gquedard redactado de la siguiente

Articulec  47: Fara la concurrencia a asamblea,
egjercicic de derecho de vwvotao, obhro - de  dividendos,
intereses, rescates parciales, capitalizacion de reservas
o saldos de revaluc o eijercicic de derecho de suscripcidn,
2] Agente Depositaric Central de Valores emitira a pedido
de los depositantes, certificados extendides a nombre de
los  comitentes en los gque se  indicara la cantidad,
sspecie, clase v emisor de los valores negeciakles, nombre
y domicilioc del comitente, pudiende cmitirse el numero de
los mismos.
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Art. 175.—- Sustitiayese 2l articule 48 de la ley 20.643 vy
sus modificaciones, &1 guse guedarid redactado de la siguiente
forma:
Articulo 48: Al emitir los certificados, <l RAgente
Depositario Central de Valores se obliga a mantener

indisponible un nimero de valores negociables sgquivalentes
& la cuota parte respectiva hasta el dila siguiente al
fijado para la celebracion de la asamblea correspondiente.
Durante dicho pericdeoc los depositantes no podran etfectuar
girocs o retiros opor  cuenta de guien haya obtenido
certificads de depdsitec para la asamblea.

Lrt. 176.- BSustitayese el articulc 4% de la ley Z20.643 v
sus modificaciones, el ogue guedara redactade de la sigulents
forma:

Articule 49%9: Por el depésitec colective el Agente
Depositaric Central de Valores gquedara autorizado a
percibir dividendos, intereses o cualguier otra acreencila
a gue dieran derecho los valores negocliables recibidos, vy
obligade & la percepcidn puntual de los mismos.

Fara su cobranza, =1 Agente Depositario Central de
Valores, podrd emitir certificados representabives de los
res pﬁLLLVD“ cupones, a los gue los emisores o agentes
pagadeores deberan otorgar plena fe.

Los cupones correspondientes deberan ser destruideos
por el Agente [Lepositario Central de Valores.

Art. 177.- Sustitiyese el articulo 50 de la ley 20.643 v
sus modificaciones, el1 gue guedara redactado de la siguiente
Torma:

Articulo 50: Los depositantes deberan avisar .en

tiempo coportunc y en forma fehaciente a los comitentes
socbre las nuevas suscripcicones a gue les dieran derecho
preferente los wvalores negociables depositados.

Los comitentes deberan decidir acerca del ejercicio
de los derechos de suscripecidn, debiendo instruir a los
depositantes al respecto, vy poner a su disposicidn, dado
el caszso, 21 dineroc necesario.

En este supuesto, el Agente Depositaric Central de
Valores hara entrega a las deposlitantes de los
certificados correspondientes a fin de gue éstos procedan
e  acuerdo con  las  instruccicnes o, siempre gus el
depositante los instruya especificamente y le haga entrega
a tiempo de las sumas correspondientes, ejercera el

"‘ v
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derecho de suscripcién, acreditande los nuevos titulos en
la cuenta del raspectivo comitente.

Lrt. 178.- BSustitidyese el articulo 52 de la ley 20.643 y
sus modificacionss, el gue guedara redacladoe de la sigulente
forma:

Articule 52: A los efectos de la percepcién de los
dividendos [ intereses, ejercicio del derecho de
suscripecidén, pago de gastos y comisicnes, asi como para

er frente zl cumplimiento de cualgquier otra erogacién,
los depositantes abriran en el Agente Depositario Central
de Valores una cuenta en dinero donde deberdn mantener

provisidn suficiente.

La Comisidon NWacional de Valores reglamentarz el
Lratamientoc a darle & lcs saldes liguides de dineroc gue
administre 21 Agente Depositaric Central de Valores en
relacicén con el cumplimiento de sus funcicnes.

Art. 179.- Sustitivese el articulo 53 de la ley 20.643 v
sus modificaciones, 2l gque guedard redactade de la siguiente
forma:

Articulc 53: El comitente podréd transmitir, en forma
total o parcial, sus derechos de copropiedad ¢ constitulr
derecho de prenda sobre su parte indivisa o una porcidn de
ella., & tal efecto, deberd instruir al depesitante para
gque likre las oOrdenes pertinentes contra el Agente
Depositaric Central de Valores. Dicho Agente debera
practicar las anotaciones dentro de las veinticuatro (24)

horas de recibida la arden cscrita emanada del
depositante. A partir de ese momento, la transmiszion de
las derechos ol la constitucidén da la prenda s

consideraran perfecocionadas.

Art. 180.- Sustituyese el articulo 54 de la ley 20.643 vy
sus medifticaciones, =1 gue guedara redacladce de la siguiente
forma:

Articuleo 54: EIl Agente Depositario Central de Valores
guedara chligado con el depeositante sin gue los comitentes
tengan accidén  directa cntra aguél, salvo gue el
depositante les hiciere cesién de sus derechos. De acuerdo
a lo guse determine el respective reglamento del Agente
Depositarie Central de Valores, los comitentes podran
reclamarle directamsnte a &1 para hacer valer sus derechos
de copropiedad en los casos en gue éstos pudieran ser
lesionados por la incapacidad, concurso, fallecimiento,
delito u otre hecho juridico que afectara la relacidn
normal entre el depositante v 2l comitente.

\E




"2018 — Aito def Centenario de la Reforma Universitaria”

106
CDh-26/18
En ninguin casoc el Agente Depcsitaric Central de

Valores sera responsable frente a los comitentes por las
instruccicnes dadas al Agente Depositario Central de
Valores por los depositantes -las gue se consideraran gue
han sido  validamente emitidas- ni por los  dafics vy
perjuicics gque el depositante pudiera causarle al
comilbenble en wvirtud de la relacidn comercial gue los una.

Qs

El Agente Depositario Central de Valeres solo ser
responsable por las obligacicnes expresamente asignadas
por las leyes, la reglamentacidn gue dicte la Comisidn
Nacional de WValcres, sus reglamentocs y leos contratos de
los gue sea parte.

Art. 181.- Sustitivese el articuleo 55 de la ley 20.643 v
sus modilicacicones, el gue guedard redactado de la siguiente
forma:

Articulo 551 Bl depositante, a solicitud del
comitente, podra retirar los valores negociables

registrados a nombre de este Gltime, por medic de una
orden de retire. El RZgente Depositaric Central de Valores
omunicard al emisor el nombre y domicilic del comitente,
documento de ldentidad v nlmero, especie vy clase de las
acciones enlregadas, Lratdandose de wvalores negociables
neminativos para su registro.

Art. 18Z.— SBustitiyesse el articulo 56 de la ley 20.643 v
sus meodificaciones, 21 gue dguedara redactade de la siguiente
forma:

Articulc 56: Se podra decretar el embargo de la cuota
parte de unc {l) ¢ mas de los comitentes, en cuyoc casco la
medida deberd notificarse al depositante v al  Agente
Depositario Central de Valores, los gue guedaran oblligados
2 mantensr indispeonible dicha cuota parte.

Dispuesta la ejecucidn, lz misma se haréd efectiva
conforme al régimen de la transmision del dominic previsto
por esta ley vy de acuerdo con las disposicliones vigenles.
El nuevo comitente podra, una vez que acredite la
titularidad de la cuota parte, disponer de los titulocs o
de su cuocka parte conforme con lo dispuests en el articulo
22 de la presente ley.

-

Art., 183.- Derdgase e
modificacioneas.

articulo 57 de la ley 20.643 vy sus

Art. 1B4.- Sustitiyese &l articule 58 de la ley 20.643 vy
sus modificacicnes, el gque guedard redactado de la siguiente
forma:
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Articule 58: E1 Poder Ejecutiveo nacional podrd crear
una entidad gque cumpla  las  funciones de un  Agente
Depositaric Cenktral de Valores.

Lrt. 1BS5.- Sustitayese el articule 5% de la ley 20.643 y
sus modilicacicnes, el que guedard redactado de la siguients
forma:

Articulo 5%: La Comisidn Nacicnal de Valores tiene a
st cargoe la fiscalizacién, supervisién y registro del
Agente Depositario Central de Valores y de todas las

operaciones, transacciones v relaciones de  cualguier
naturaleza v contara ~on  facultades para dictar la
reglamentacidén gue fusre necesaria para complementar las
disposiciones de esta  ley asi  como  las  normativas

aplicables a estas actividades, vy a resolver casos no
previstos en la presente.

Art. 186.- Sustituyese el articulo 60 de la ley 20.643 vy
sus medificaciones, el que guedara readactade de la siguiente
forma:

Articule 60: o5 aranceles gue perciba el Agente
LCepositario Central de Valores v los depositantes por la
prestacion de sus servicics seran libres, sujeto a laos
maximos gue establecera la Comisidn Naclonal de Valcores.
Art. 1B7.- Incerpérase como articule 61 a la ley 20.643 vy
sus modificaciones el siguiente:

Articule 61: Los miembros de leos  Grgancs de
administracidn y de fiscalizacién y el perscnal del Agente
Depositaric Central de Valores deben guardar secreto de
Ltodas las actuacicnes vy documentacidn wvinculadas a la
acbividad de la entidad. 5dlo se exceptian de Lal ceber a
los informes gue reguieran:

a) Los Jjueces en causas Jjudiclales con los recaudos
establecidos en la ley 26.831 v sus modificaciones;
a}) La Comisioén MNzazcicnal de Valores en ejercicic de =sus

funciones.

Los organismos recaudadores de impusstos nacicnales vy
otras entidades pablicas mencicnadas en la ley 26.831 vy
sus modificaciones, de acuerdo falals! los recaudos
eatablecidos en dicha norma. '
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Titule VIIT
Regulacicnes de instrumentos derivados
Art. 188.- Definiciones. A los fines de este titulce v de
la ley E 831 v sus modificacicnes se entenderé por:
_ Derivados: contratos ii) sujetos a la ley 1Y

Jurisdicoidn argsntina o extranjera ¥ celebrados bajo
acuerdos marcos, individuales y/o bajo los términos vy
condiclones establecides por =1 mercado en &1 gue se

concerten; (11 en los cuales 515 terminogs Vi
COHdiGiGHES, incluyends precio, cantidad, garantias vy
plazo, derivan o dependen de un active o producto
subyacente, laos que pueden consistir, a modo

enunciative, en: {a) activos financiercs, tasas de
interés ¢ indices Iinancieros, (k) wvaleores negociables

v/o (2} actives no financieros (incluyende a modo
enunciative cereales, minerales, alimentos,
inmobiliaries); (111 que se pueden celebrar vy/o
negociar en mercados autorizadeos por la  Comisidn

Hacicnal de Valecres o fuera de los mismos: vy (iv) gue
incluyen, a modo enunciativo, los contratos a término,
idenominados en idioma ingles “forwards®™), les
contrates de futurecs (denominades en didioma inglés
“futures”), los contratos de opciones (denominados en
idiems inglés “eoptions"), los contratos de intercambics
(dencminados en idioma inglés “swaps®! v los derivados
de crédito (incluyende los denominadeos en idioma inglés
“credit default swaps”), v/0o una combinacidn de todos o
alguno de ellaos.

LI Pases: contrates (i) sujetos a la ley y Jurisdiccidn
argentina o extranjera y celebrados mediante acuerdos
marcos o individuales o bajo los términos v condiciones
establecidos por el mercadsc en el gue se concerten;
iii) en lo= cuales se acuerde de manera simultanea [a)
la wventa o compra al contado de valores negocizshles v/o
cualquier active Iinanciero y (b] la obligacidédn de
recompra o reventa a plazo; {1147 cue 32 pueden
celebrar v/o negociar en mercados autorizadoes por la
Comisicon Nacional de Valores o fusra de los mismos; v
{iv) gque incluyen, a modo enunciativo, los contratos de
recompra {denominados & idioma inglés
“repurchassagresmants”) .

1, Margenes v garantlias: contratos (1) sujetos a la ley y
jurisdiccidn argentina o extraniera vy celebrados
mediante acuerdos marcos ¢ individuales © segun las
reglamentaciones de  los mercados aulorizados por la
Comisidn MNacional de Valcres, mediante los cuales las
coentrapartes o tercercs acuerdan la entrega de valores
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negociables, actives I[inancieros, dinero, moneda gue no

gea de cursce legal en La ERepuklica Argentina vy
cualquier otra cesa mueble, <con la finalidad de
asequrar el cumplimisnto de cualquier clase de
obligaciones de pagce y entrega bajo los Derlivados ¥
Pases.

Art. 189.- El presente titulo s aplicara a los siquientss
derivados v Pases:

aj Celebrados v/o registrados en el édmbito de los mercados
autorizados por la Comisidn Nacicnal de Valores, cuando la
liquidacion de esas operaciones se realice mediante un
mercado, camara compensadora, entidad de contraparte
central o institucidén gque cumpla funcicnes de similar
naturalseza;

k) Celebrados v/o registrados en el ambite de mercades
autorizados por la Comisidn MNaciconal de Valores, cuando la
ligquidacidén de esas operaclones s realice sin la
intervencién de un mercadco, cédmara compensadora, entidad
ce contraparte central o institucién gue cumpla funcicnes
de similar naturaleza;

(o Celebrados entre contrapartes nacionales y/o extranijeras
fuera del ambito de negociacidén de mercadoes aulorizados
por la Comision Nacional de Valores, en cuyc casc dicho
organisme exigira formalidades registrales para este tipo
de derivados y Pases. A los efectos establecidos en este
tituleo, los contratcs comprendidos en 2l presente inciso
seran oponibles & terceros v tendran fecha clierta desce la
fecha de su registro.

e e e D

Fi No aplicacidn de la Ley de Concursos vy Quiebras. Cuando en
algunc de los derivados vy pases enumerados en el articulo
189 de 1la presente ley wuna de las contrapartes se
encontrare sujeta a cualquiera de los procedimientos
ragidos por la ley 24.5%22 de Concursos vy Quiesbras vy sus
modiflicacicenes vy la ley 20.091 de Ley de Entidades de
Segures se dispone expresamente que no seran de aplicacion
las sigulentes disposiciones:

al Los articulos 20, 130, 143, 144, 145 v 153 de la ley
24,522 de Concurscs y Quiebras y sus medificaciones y
log articules 50, 51 y 52 de la ley 20.02]1 de Ley de
Entidades de Seguros con respecto al derecho de la
parte no concursada o fallida vy de 1z parts
contratante de una entidad de seguros suieta & un
Droceso de ligquidacién judicial a resoclver
anticipadamente los Derivades v Pascs, a ecfectuar

o
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compensaciones de todos los creditos y  débitos
acordados contractualmente, & determinar un  saldo
neto ¥y & ejecutar los Margenes Y Garantias
correspondienles;
k) El articule 118, apartado 27 de lz ley 24.522 de

Concursos v Quiesbras vy sus modificacionss, respecto
de la eficacia de los pagos anticipados de deudas
bajo Derivados vy Pases cuyo wvencimienlo, segian los
reglamentos de los mercados y/o los acuerdos marco
v/0o contratos indivicduales debla preducirse en e1 dia
de la guiebra o con posterioridad:

=) El articule 118, apartade 3) ce la ley 24.322 de
Concursos vy Quiebras v sus modificaciocnes, respecto
de la elicacia vy ejecucldn de mérgeness vy garanblas
constituidas con posteridad a la celebracidn de los
Derivados v Pases en la medida gue la obligacidén de
constituir tales méArgenes v garantias haya sido
acordada antes o en oportbunidad de la celebracién de
o5 acuerdos marco o contratos respsctives; vy

' lf El articulo 830, incise £), del Cdodigo Civil vy
Comercial de la Hacidn, respecto del derecho ds
efectuar compenszaclones.

No aplicacién de la Levy de Entidades Firancieras, 21.526 vy
sus modificatorias vy complementarias y Carta Organica del
Banco Central de la Repuablica Argentina. Tampoco seran de
aplicacidn los artlculos 24, 325 bils vy 46 de la Ley de
Etntidades Financieras, 21.526 v sus modificatorias v
complementarias y el articule 4% de la ley 24.144 Carta
Orgénica del Bance Central de la Republica Argentina
respecto de cualquier restriccidn para el ejercicio,
coentra las entidades afectadas por dichos articules, de
los mecanismos contractuales de resolugidn anticipaca,
terminacion, liguidacidn, compensacidn vy ejecucidn de
garantlias contenidos =0 los Derivados Y Pases,
disponiéndose gue en caso gque alguno de los Derivados y
Fases a los gqus se refiere el presente articule fuese
celebrado por una entidad financiera sobre la cual se haya
dispuesto mediante una resolucidn del Banco Central de la
Republica Argentina (1) 1la reestructuracidén segin lo
dispuesto en =1 articuleo 3h bhis, apartade IT de la ley
21.526 de Entidades Financieras y sus modificatecrias v
complementarias, v {(ii) la suspensicon de sus operaciones
seglin lo previsto en el articule 49 de la ley 24.441 Carta
Organica del Banco Central de la Repiblica Argentina, las
contrapartes y los Lercercs a [avor de diches Derivados y
Paseas podran gjercer los mecanismos contractuales
establecidos en el presente articulo a partir del inicic
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del tercer dia hiékil desde la fecha de la resolucidn del
Banco Central de la BRepublica Argentina gque disponga la
reestructuracidn o suspensidén de la entidad financiera
afectada, segin cocrresponda.

En <aso que en dicho plazo 21 Bancoe Central de 1la
FEepliblica Argentinz resuelwva la transferencia, incluvendo
mediante el mecanismo de exclusién de actives v pasivos,
de los Derivades vy Pases 2 una institucidn financiera,
fideicomiso o] 2 cualguier otra entidad, dicha
transferencia deberd incluir a todos los acucrdos marco v
contrates individuales bajo  los  cuales  se hubieran
concertade Derivados vy Pases celebrades con una misma
contraparte por la entidad financiera sujeta a suspensidn
.0 reestructuracién, Jjuntamsnte con los de sus afiliadas,
contreoladas, controlantes, wvinculadas y bajo control
comun, asi como los margenes y garantias de todas dichas
operacliones.

Ndiclonalmente, durante dicho plazo no podra
ordenarse la ejscucién de ninguna accidn ni el ejercicio
de ningun derecho contra la contraparte de la entidad
financiera sujeta al procesc de reestructuracion o
suspension de sus ocperaciones.

Vencido el referido plazo v en la medida gue no se
hava producide la transferencia antes indicada los
mecanismos contractuales de resolucidén anticipada,
terminacidn, liguidacién, compensacién vy ejecucidn de
margenaes v garantias podrédn ser plenamente ejercidos en
logs términos de los derivados v pases celebrados, los gue
seran plenamsnte oponibles a los procedimientos regidos
por la ley 21.526 v sus modificatorias vy complementarias,
por la ley 24.144 v sus modlificatorias vy complementarias v
por la ley 24.322 de Ccncurscs v Quiebras oy sus
modificacicnes, segun corresponda. En casc qus luege dal
ejercicio de los mismos guedare un salde neto no

garantizadeo a fawver de la contraparte de la entidad
financiera afectada dichc salde serd exigible en  los
Lérminces de la  ley 21.526 v sus modificatorias v

complementarias v la ley 24.144 v sus modificatorias vy
complementarias, o de la ley 24.52Z vy sus modificacicnes,
segln corresponda.

Art. 191.-

T Aplicacidn de mecanismos contractuales. Conforme 1o
dispussto en el articuleo anterior, se establece gue
tanto la conbtraparte de aguella parte afectada por
cualquiera de los procedimientos falenciales regidos
por la ley 24.522, de concursos vy guiebras y sus
modificaciones, come los terceros a faver de los
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cuales se constituyan margenses v garantias respecto
de Derivados y Pases vy que se wvieran afectades por
los procedimientos a gue se hace referencia en el
articule 18% de la presente ley, podrédn aplicar los
mecanismos conbtractuales de resolucidon anticipada,
terminacién, liquidacién y compensacidén v ejecutar
los margenes v garantias por el importe neto gue le
sea adeudado, conforms a los términos de reglamentos
de los mercados autorizados por la Comisidn Nacional
de Valores W los acuerdos maraco y contratos
individuales, los gue serdn plenamente oponikles al
concurso preventivo, la qguiebra, y &l acuerdo
preventivo extrajudicial, segun correspeonda, y si

perjuicio de sus dereches como acreedor con respecto
2l saldo inscluto gue pueda corresponder. No seri de
aplicacidn el articule 984, segundo parrafo, del
Céodigo Ciwil vy Comercial de la Nacidén, ccn respectoc a
los derivadeos © a cualguier contrate de opcidn de
titulos valores y/o valores negeociables, Tampooo sera
de aplicacién su articule 1.167 con respecto a los
pases o a cualguier pacto de retroventa, de reventa y
de preferencia de titulos valores y/o valores
negociables.

II. BSalde. S5i de la liquidacién del contrate resultase un
salds a fawveor de lz parte que sstuviese sujeta a los
procedimientos falenciales regidos por la ley 24,522
de Concurscs v Quiebras vy sus modificaciones v/o la
ley 21.526 vy sus nedificaterias y complementarizs, la
otra parte dekerad cancelar 1les fondos respectivoes
poniéndeleos a disposicion del juez interviniente en
los casos de concurscs preventivos o guiebras o de la
contraparte gue hava celebrado un acuerde preventivo
extrajudicial, o de la entidad financiera afectada o
sus cesicnarics segun correspeonda, en los términes
establecideos en leos reglamentes de los mercados
zutorizados por la Comisién Nacional de Valores y/o
de los acuerdos marcos vy contratos individuales de
los Derivados vy Pases.

Art. 192.- Ho estaran sujetos al cumplimiento del articulo
138 de la ley 24.522 de Ccncurscs y Quiebras, los hbienes
administrados por entidades reguladas y sujetas al control de
la Comisidén Nacicnal de Valores gue hayan sido depositados o
cedidos en garantia en concepto de margenes y garantias de
Derivados v Pases concertados vy registradeos en el ambito de sus
respectives mercados, los gue no integran los bienes del
fallide y se regirén, a todos los efectos y sin necesidad ds
declaracién previa alguna, de confcecrmidad con lo establecido en
la ley 20.642 v sus modificacicnes.

Art, 193.-
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I. Operaciones individuales v acuerdos marco. Los derechos
baje los derivades v passes regidos por el presente titulo
se aplicaran tanto a operaciocnes Iindividuales coms a

todas las operacicnes bajo un niszmo acuerde marco en ¢asao
gue las partes hayvan celebrado dicho tipe de acuerdos,

ITI. Forma de calcular los montos v saldos. En todos los casos
regidos por el presente tTitule 21 ci2lcule de leos montos a
pagar vy la determinacién de las sumss de los margsnes vy
garantias y de los saldos de les [Derivados y Pases =ze
realizara exclusivamante conforms los términos Y
condicionas de los mismos.

III. Conflicto. En caso de conflicte, las disposiciones del
presente titule prevaleceran sobre la ley 24.5%22 de
Concurses v Quiebras v sus modificaciones, el articulo
530, inciso f) del Codigo Civil v Comercial de la Nacidn,
la ley 21.526 oe Entidades Financieras W S5
modificaciones v complementarias vy la ley 24.144.

{Carta Organica del Banco Central de la ERepublica
Argentinal v sus modificaciones, vy la ley 20.091 vy sus
modificaciones.

Art. 194.—- La Comision Nacional de Valores sera la
sutoridad de contralor v aplicacidédn del régimen aprobado en el
presente Titulo.

Titulo IX
Modificaciones a la ley 27.264 v sus modificatorias

Art, 195.- Sustitiyese el articule 51 de 1
modificatoric del articulec 44 del decreto ley 3.9¢
de julic de 1563, ratificadeo por 1la ley 16
siguisnte:

Articulo 51: 5i la letra de cambic fuese pagable en
moneda gue no tiene cursc legal en 21 lugar del pagoe, ol
importe puede ser pagado en moneda nacicnal al cambkioc del
dia del wencimiento. 5i el deudor se hallase en mora, =1
portador pusade, a su eleccidén, exigir gue 1 importe le
sea pagade al cambic del dia del wvencimiento o del dia del
pago.

El wvalor de la moneda extranjera se determina por los
usos del lugar del pago. Sin embargo, 21 libkrader puede
disponer gue la suma a pagarse se calcule ssgun el cursc
del cambic gue se indigue en la letra.
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Las reglas precedentes no ss& aplican en el caso de
que el libkrader haya dispuesto guse el pago deba efectuarse
en una moneda determinada {clausula de pago en efectivo en
moneda extranjera)l.

51 la cantidad s¢ hubiese indicade en una monsda gus
tiene igual denominacidn pereo distinto wvalor en el pals
donde la letra [ue librads y en el del pago, se presume
gque la indicacidn se refiere a la moneda del lugar del
pago.

Las reglas precedentes no se aplican para cuande leos
pagarés sean negoclados en mercados registrados ante la
Comisién MNacional de Valores, =2n cuyvo casc ds no indicarse
2] tipo de cambic aplicakle, se aplicard la cotizacidn adel
tipo de camkic vendedor del RBanco de la Wacidn Argentina,
entidad autédrgquica en el dmbitc del Ministeric de
Finanzas, al clerre del dia anterior al del vencimiento des
cada cuota o al del vencimiento del pagaré.

Art. 19%e.— Bustitiyese el articule 32 de la ley 27.264,
modificatoria del articule 101 del decreto ley 5.965 de fecha
19 de Jjulic de 1963, ratificado por 1la ley 16.478, por el
siguiente:

Pagare. Requisitaos
Articule 52: El vale o pagaré debe contener:
al La clausula *a la aorden” o la denominacién del titulo
inserta en el textc del mismo y expresada en el

idioma empleado para su redaccidng

b} La promesa pura Yy simple de pagar una suma
determinada;

c} El plazo de pago;
d) La indicacidén del lugar del pago;

2] El nombre de aguél al cual © a cuya orden debe
efectuarse el pago, salve gue se trate de un pagaré
emitido o endosado para su negogiacién en mercados
regqistrados ante la Comisién Macional de Valeores, en
Cuyo caso este reguisito no serd exigible;

f) Indicacién del lugar vy de la fecha en gue el wvale o
el pagarée han side firmades;
) La firma del que ha creado el titulo (suscriptor).
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L los efectos de la negociacidn de pagares en los
mercados registrades ante la Comisidén Nacional de Valores,
2]l instrumento podré prever un sistema de amortizacidn
para el pago del capital con wvencimientos sucesivoes en
cuctas. La falta de page de una (1) o© mas cuotas de
capital faculta al tenedor/acreedcr a dar por vencidos
todos los plazos y a exigir el pago del monto total
adeudado del titulo. Los pagarés emitidos bajo estas
condiciones no serédn pasibles de la nulidad prevista en el
tltimo parrafo del articulo 35 del presente decreto ley.

Art. 1%7.- Sustitiyese el articulo 53 de la ley 27.264,
modificatoria del articulo 103 del decreto ley 5.265 de fecha
19 de julio de 1963, ratificado por la ley 16.478, por el
siguienkte:

Pagaré, Normas de aplicacidn supletcoria

Articule 53: Scn zplicables 21 wale o pagare, en
cuanto no sean incompatibles con la naturaleza de este
titulo, las disposiciones de la letra de cambio relativas
al sndeosc {articulos 12 a 22); al wvencimiento (articulcs
35 a 3%); al pago (articulas 40 d5); a los recurscs por
falta de aceptacidn y por falta de pago y al protesto
farbiculos 46 a h4 v 56 a "73); al pago por intervencitn
farticuleos 74 v 78 a 82); a las copias larticulos B& v
877, a las alteracicnes {artfticulc EE); a la pr&LLLpLLOH
farticuleos 88 vy 97); a los dias feriados: al codmputo de

o5 terminos v & la prohibicidn de acordar plade de
gracia ({(articulos 98 a 100). Son igualmente aplicables al
vale o pagaré las dispocsicicnes establecidas para la letra
de cambio pagable en el domicilio de un tercerc o &n oiro
lugar distintc del domicilio del girade {articulos 4° vy
29); las relativas a la clausula de intereses (articulo
5°); a las diferencias en la indicacién de la suma a
pagarse {articulo €%); a los efectos de las firmas puestas
en las condiciones previstas por el articule 7°; a 1las
firmas de personas gue invocan la representacion de otras
s2in estar facultadas para ese acbto o gue obran excediendo
sus poderes {articulo 8%) v a la letra de cambic en blanco
tarticulo 11}). Son lgualmenle aplicables al vale o pagaré
las disposiciones relativas al aval l(articulos 32 a 34},
s1 el aval, en el casc previsto por el articulo 33, 0ltimo
perrafo, no indicare por cual de los obligados se otorga,
se considera gue lo ha sido para garantizar al suscriptor
del titulo. Se aplicaran también al wvale o pagaré las
disposiciones relakivas a la cancelacidn, de la letra de
cambio (articulos B9 a 9895).

w

Son aplicables al pagaré a ser negociado en los
mercados registradcs ante la Comisidén Nacional de Valores
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las disposiciones citadas en el parrafc precedente en
cuanto no sean incompatibles con la naturaleza de este
titulo v las particularidades de su negociacidn, asi como
las condiciones que a continuacidén se detallan:

al Ceben incorporar la cléusula “sin proteste”, la gus
surtira efectos respecto del incumplimiento de
cualguiera de las cuctas;

k) Deberdn incorporar la clausula “para su negoclaclidn
en Mercados registrades en la Comisidn Wacional ds
Valores”;

og De locs pagos de las cuotas guedara constancia sn 21
resumen de cuenta gque emita el agente gue ejerza la

funcién de custodia, registro y/o pago, conforme a la
reglamentacién gque dicte la Comisidén Nacional de
Valores, contra las cuentas comitentes administradas
en el marco de =sus funciones;

ol La Comisidn Naclonal de Valcres como autoridad de
aplicacidn determinard las obligacicnes de los

agentes gue ejerzan la funcidén de custodia, registro
v/o page en  relacién & la  walidacidon de 1z
informacidén inserta en el ©pagaré, asi como la
verificacidn del cumplimiento de las asSpectos
formales del misme. En ningin caso el agente estara
obligado a su pago, ni generara obligacidn cambiaria,
ni seraé responsable por sus defectoes [ormales, ni por
la legitimacidn de los firmantes o la aulenlicided de
las firmas en los pagarés;

) El pagaré emitido en los términocs de la presente
podra ser negociado en los mercados registrados ante
la Comisién MNacional de Valcres de conformicad con
las normas gque dicte la autoridad de aplicacidén;

£} Los pagarés gozan de oferta pdblica en los términes
de la ley 26.831 y sus modificaciones y podran ser
negociados en mercados registradeos ante la Comisién
Mzciconal de Valores siempre gue los mismos rednan los
requisitos gue establezcan las normas gue dicte dicha
comlisidén como autoridad de aplicacién, y le seran
aplicables las . exencionas impositivas
correspondientes a wvalores negociables con coferta
pablica;

) La custodia y/o registro del pagaré nc transfiere al

agente la propiedad ni su uso por lg tante, solo
deberd conservar vy custodiar los mismecs vy efectuar
las operaclones y regislblraciocnes contabkles indicadas
en la ley 20.643 v sus medificaterias o lo gus

. e

Tl
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resuelva la Comisién Nacicnal de Valcores como
autoridad de aplicacidn;
hi El domicilic del agente gque ejerza la funcidn de

custodia serd el lugar de pago del pagaré.

Art. 19%8.- Sustitivese el articule 54 de la ley 27.264 vy
sus modificacicones, por el siguiente: Autoridad de aplicacidn.

rticulo 54: La Cemisidén Nacional de Valeres es la
autoridad de aplicacidén del régimen de negociacidén de
pagarés en mercados registrados ante el citado organismo
previsto aen el decreto ley 5.965 de fecha 19 de julioc de
1963, ratificado por la ley 16.478 v modificade por la ley
27,264 v de la ley 26,831 vy =sus meodificacicones, teniendo a
su carge ol dictado de la correspondiente reglamentacidén v
la supervisidén de lz negociacidn de cdicho regimean.

Lrt. 18%.- Sustitayese el articulc 55 de la ley 27.264 v
sus modificaciones, por el siguiente:

Pagare Bursatil. Impussto de sellos
Lriiculo 5h.- Invitase 2 las provincias gue ain no
cuenkten con la exencidn del impuesto de sellos sobre los
valores negociables con oferta pablica a otorgar dichas
exencicnes en el ambito de sus Jjurisdiccicnes.
Titule X

Modilicacicnes a la ley 25.246 v =zus modificatorias

art. 200.- Sustituyense los inciscs 4) v 5) del articulo
20 de la ley 25.246 v sus modificatorias, por el siguiente:

4. Ferscnas humanas  y/c  Jjuridicas  reglstradas ante  la
Comisidn Hacicnal de Valores para actuar COmo

intermediarios en mercados auteorizados por la citada
comizién v aguelles gque actiden en la colocacidn de Fondos
Comunes de Inversién o de otros producbos de inversidn
colectiva autorizados por diche organismo.

|

Fersonas juridicas autorizadas por la Comisién Nacional de
Valores para acbtuar en el marco  de sistemas de
financiamiento colectivo a través del uso de porbtales web
1 otros madics  analegos v demas  perscnas  juridicas
registradas en el citadeo organismc a cargo de la apertura
del legajec e identificacién del perfil del cliente para
invertir =n el ambitc del mercado de capitales.




"2018 — Afio del Centenario de la Reforma Universitaria”

@%ﬂﬁm de le O*ic;r/ﬂfim

ch-26/18

Titulo XI
Modificaciones a la ley 26,994

Brt. 201.- Sustitiyese el articulc 1.673 del Cédige Civil
y Comercial de la MNacidn, ley 26.99%4, el gue quedard redactade
de la siguiente forma:

Articule 1.873: Fiduciario. El fiduciario puede ser
cualgquier perscna humana ¢ Jjuridica.

Sélo podran actuar como fiduciarios en fidelicomiscs
financieros gue cuenten con autorizacidn de oferta publica
de sus titulos valores las entidades financieras o
agquellas sociedades gue se encuentren inscriptas en el
registro de fiduciarios financieros del organismc de
contralor del mercadc de valores.

£l fiducizrie puede ser beneficiaric. En tal caso,
debs evitar cualguier conflictoc de intereses vy obrar
privilegiande los de los restantes sujelos intervinientes
en el contrato.

art. 202.- Sustitiyese el articule 1.692 del Cédigoe Civil
y Comercizal de la Nacion, ley 26.9%94, el que quedarad redactade
de la siguilente formas:

Articulo 1.6%2: Conlenido del contrato de fideicomisco
financiero. Forma. Plazo. Ademas de las exigencias de
contenido generales previstas en el articuleo lee7, el
contrate de fideicomisoe financiero debe contener los
términocs v condiciones de emision de los titulos valores,
las reglas para lz adopcoion de decisionss por parte de los
beneficiarios gue incluyan las previsiones para =1 caso de
insuficiencia o insolvencla del patrimonic fideicomitido,
v la denominacidén ¢  ldentificacién particular del
fideicomizo financiero.

La chligacidn de inscripcidn en el registro dispuesta
en 2l articulo 1.66% se entendera cumplimentada con la
autocrizacioén de oferta publica en aguellos contratos de
fideicomisos financieros constituideos en los términecs del
articulo 1691, de acuerdo al procedimiento gue disponga el
crganismo de contralor de los mercades de valores.

El plazo maximo de wvigencia del fideicomiso dispuesto
gn el articulo 1.668 no sera aplicable en los fideicomisos
financieros gue cuenten con oferta piblica de sus titulos
valores gue tengan por objeto la titulizacidn de créditos
hipotecarios y/o instrumentos asimilables, de acuerdeo con
la reglamentacidn gque dicte el crganismo de contralor de
los mercados de valores,
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Art. 203.- Sustituyese el articulo 1.693 del Cédigo Civil
y Comercial de la Nacidn —ley 26.994-, el gue guedari redactado
de la siguiente forma:

Articule 1.693: Emisién v caracteres. Certificados
globales. Sin perjuicio de la posibilidad de emisidén de
titulos walores atipicos, en los términos del articulo
1.820, los certificados de participacidén scn emitidos por
el fiduciario. Los  titulos representativos de deuda
garantizados por los blenes [ldeicomitideos pueden ser
emitidos peor el fiduciario, el fiduciante o por tercercs.
Los certificados de participacidén Y los titules
representativos de deuda puadsn ser al portader,
nominativos endosables o] nominativos no endoszables,
cartulares o escriturales, segun lo permita la legislacidn
pertinente.

Los certificados debern ser emitidos schre la hase de
un  prospecto en el gue consten las condiciones de la
gmisidn, las enunclaclones necesarias para identificar el
fideicomiso al que perlenecen, vy la descripeidn de los
derechos gue confieren.

Fusden emitirse certificados globales de los
certificados de participacidén y de los titulocs de deuda,
para su inscripcion en regimenes de depdésito colectivo. R
tal fin se consideran definitivos, negociables ¥
divisibles.

Lrt. 204.- Sustitivese el articulo 1.832% del Céodigo
Ciwil v Comercial de la Wacidn, ley 26.9%41, el gue guedara
redacltado de la siguiente forma:

Articule 1.83%: Endoso. El endecsc debe constar
en el titule o en hoja de prolongacion debidamente
adherida ¢ 1identificada y ser firmado por el
endaosante. Es walide =1 sndosc aun sin mencidn del
endosatarioc, o con la incdicacidon “al portador”.

El endoso al portador tiense les efectos del
endocsc en blanco. El endeoso puede hacerse al creador
del Litulo valor o a cualguier otro obligads, gquienes
puaden endosar nuevamente 21 titulo waler.

En log fideiceomiscs financieros constituidos de
conformidad con el articuleo 1.6%0, gue cuenten con
autorizacidn de oferta ptblica de sus titulos valores
por parte del organismo de contralor de los mercados
de walores, v cuyo activo subyacente se encuantre
conformade por créditos instrumentades en titulcs
ejecutivos, se pusds utilizar COmo mecanilsmo
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alternative un endoso gleobhal, gue debe ser otorgado
por instrumento publico y contener la identificacidn
de los titulos endosados.

Titulo XII

Impulse a la apertura de capital y al desarrollo de proyectos
inmobiliarios v de infraestructura

Art. 205.- En pos de transparentar el tratamiento
impositivo wigente, los fideicomisos y los fondos comunes de
inversidén a que aluden los apartades & y 7 del incisc a) del
articulo 69 de la Ley de Impuesto a las Ganancias tributaran el
impuesto a las ganancizs en la medida en gue los certificados
de participacién y/o titulos de deuda o las cuotapartes gque
emitieran no hubieren sido colocades por coferta publica con
zutorizacidén de la Comision Hacicnal de Valores., De exislir tal
colocacidén tributaran s6lo en la proporcidn a las inversiones
no realizadas en la Bepiblica Argentina.

Cuando los fidelcomisos vy fondos comunes de inversicén a
gque alude =1 parrafo anterior no dekan tributar el impussteo, e»
inverscr perceptor de las ganancias gue aguellos distribuvan
debera incorporar dichas ganancias en su propila declaracidn
jurada, siendo de aplicacidn las normas generales de la ley
para el tipo de ganancia gue ss trate, de no haker mediado tal
vehicule. Cuande se trate de beneficiarics del exteriocr, el
fiduciario o la sociedad gerente, segun corresponda, procedseran
a efectuar la retencidn a gue se refisre el capitule I1 de=l
Litule IV o =1 titulo ¥V de la ley, segun corresponda, en la
medidae de las ganancias dislribuidas por el fideicomiso o fondo
coman de inversidn, respectivamente, gue resulten gravadas para
diches beneficiarios.

El tratamiento zqui previstc comenzara a regir respecto de
as utilidades generadas en los ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de Z2018.

La reglamentacidén establecera s procedimientos  gue
fueran aplicables a efectos de cumplimentar las disposiciones
previstas en 21 presente.

Art. 206.- A los fines de fomentar el desarrollo de la
construccidn de viviendas para peblacicnes de ingresos medios y
bajos, en el caso particular de Fondos Comunss de Inversidn
Cerrados o Mdeilcomiscos Filinanciercs, menclonados en el articulo
anterior, cuyoc objete de inversidén sean (a) desarrcllos
inmobiliarios para viviendas scciales vy sectcores de ingresos
medios y bajos; v/o (b) créditos hipotecarios; y/o (c) valcres
hipotecariaos, las distribuciones originadas en rentas o
alquileres o los resultados provenientes de su compraventa
estaran alcanzadsas Dor una alicusta del guince por ciento

W
. g

- EGleyo
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(153%}) (con la excepcidn prevista en 1 dltime parrafoe del

inciso ) a continuacidn), sujeto a las siguientes condicicnes:

al oue los beneficiarios de dichos resultados sean perschnas
huranas, sucesicnes indivisas o bheneficiarios del exterior
comprendidos en el articulo 91 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias;

b} Oue el fondo comin de inversién cerrade o ILideicomiso
financiero hava sido colocado por oferta publica con
auteorizacidn de la Comisidn Wacional de Valores con un
plazo de vida no inferior a cince (5) afies, v distribuido

entre una cantidad de dinversores no inferior a vwveinte
{20) ;

]

Que ningun inversocr o cuctapartista tenga una
participacién maycr al veinticinco por ciento (25%) del
total de la emisidn;

[}

kn 21 casc de resultados por enajenacidn, gque la misma
hubiera side realizada a través de mercadecs autocrizados
por Comisidn Nacional de Valores. 51 la emision hubkiera
sido realizada en moneda extranjera o en moneda local con
clausulas de actuslizacidn, las diferencias de cambio o
las actualizaciones segin o<ldusulas de emisién, no
formardn parte de la ganancia bruta sujeta a impuesto., 51
la emisién se hubiera realizado en moneda nacional sin
cldusula de ajuste, =21 costo de adguisicidn o suscripcidn
podré ser actualizado mediante la aplicacidn del Iindice
mencionado en el ssgundo parrafo del articulo 89 de la Ley
de Impuesto a las Ganancias;

a) kn el caso del rescate por liguidacidén final, gue hayan
transcurrido un minimo de cinco (5) afos. 51 este plazo no
se hubiera alcanzade, la alicucta aplicable sera 1la
general para el sujebto beneficiarioc. Para la determinacidn
de la ganancia final por rescate o liquidacién, las
diferencias de cambio o© las actualizacicnes segan
cldusulas de emisién, no formaridn parte de la ganancia
hruta sujsta a impuesteo. 51 la emisidén  se  hubiera
realizade en moneda nacicnal sgin clausula de ajuste, =1
costo de adguisicién o suscripcién peodra ser actualizade
mediante la aplicacién del indice mencicnade en el segundo
parrafo del articule 8% de la Ley de Impuestc a las
Sanancias.

A las distribucicnes realizadas por los fondos en una
fecha posterior al décimo aniversario de la suscripeidn
asocciada oon su emisién original =se les aplicard una
alicuota de cero por ciento (0%) para los beneficiarios
mencionados en el acapite al! del presente articule, ¥
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también para los inversocres institucionales conforme la
reglamentacidn que se dicte a este efecto;

£l Que el Fondo Comin  de  Inversién o 0 el Fideicomisc
Financierc cumpla desde su emisidon y durante toda la vida
del mismo con losg reguisitos exigidos por la Comisidén
Nacicnal de Valcres para acceder a dicho btrabtamiento.

Titule XITT
Sistema de Financiamiento Colectiwvo

Art., 207.- lLa Comisidon Nacional de Valores, en el ambitco
de su competencia, sera la autoridad ce aplicacidén, contrel,
fiscalizacidn v reglamentacidn del sistema de financiamiento
colectivo pudiendoe, a btales efectos, regular modalidades de
negocios distintos a los contemplados en la ley 27,340,

Titule XIV
Inclusidén financiera

Art. 208.- El Poder EZjecutive nacional debera elaborar una
Estrategia Nacicnal de Inclusidn Financiera en pos de fomentar
una inclusidén financiera integral gque mejore las condiciones de
vida de la poblacidén y promueva gque todos los argentinos sean
participes de los beneficios de la misma.

Art. 209.- El Ministerio de Finanzas, o guien el Poder
Ejecutivo nacional designe en su lugar, sera la autoridad de
aplicacién del presente titulo.

Art. 210.- Instituvese el Consejo de Cocrdinacion de la
Inclusién Financiera que fuera creado por la Resglucién 121/17
de fecha 27 de Jjulic de 2017 ¥ sus modificatorias vy
complementarias.

Art. 211.- La Estrategia MNacional de Inclusién Financiera
debera contemplar e manera explicita los ATVances Y
antecaedentes nacicnales en términos de inclusidén financiera,
una adecuada justificacién gue bkrinde razédn de ser a la
Estrategia, los sujetos abarcados por la misma, los compromisos
vy plazos asumidos por los distintos actores, la metodologia de
trabajo y el plan de accidén a ejecutar.

Asimismo, deberi también incluir la receopilacidn de datos
vy diagnésticos sobre variables y dimensiones de acceso, uso,
calidad vy capacidades financieras de la poblacidn argentina
analizada con datos desde la demanda; la redaccidn vy
formulacién de wuna definicién propia de inclusidén financiera
asi como obkjetivos generales vy especificos priorizados ¥y
jerarguizadps con  sus respectivos plazes de cumplimiento

SN
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estimadosy las prioridades vy responsabilidacdes de los actores
designados o involucrados en su implementacion; un marco de
menitcreo vy evaluacidon con indicadores de rendimiento para
medir periddicamente su progresc = 1mpacto a traves de el/los
zctorfes designado/s; un mecanismo para recopilar
sistematicamentes las perspectivas de los  usuarios sobre
aspectos relevantes de implemenbacién vy evaluar el progreso
nacia los objetivos de la Estrategia utilizando indicadores vy
ohjetivos bien definidos v cuantificables.

La redaccidn v formulacidn de la Estrategia deberd también
contemplar indefectiblemente la incorporacidn de programas de
cducacidén financiera mandatericos en las escuelas secundarizs;
caguemas Y mecanismes de  proteccién  al  consumidor, v la
perspectiva de gEnero ern sus opjetivos especificos =
indicadores.

Art, 212.—- La autoridad de aplicacidn deberid emitir con
periodicidad semestral un informe con los avances de  la
Fstrategia Nacicnal de Inclusidén Financiera a la Comision de
Finanzas de la Honorable Cémara de Diputados de la Nacidn y a
la Comisién de Economla Nacional e Inversién de la Honorable
Camara de Senadeores de la Nacldn.

Art. 213.- La autoridad de aplicacién deberd exponer
frente al Honorable Congreso de la Nacidn un plan de
implemantacién integral de 1la Fstretegia sujeto  a los

lineamientos explicitados en la presente en un lapso no mayor a
laos noventa (90} dias desde la reglamentacién de la presente
12y,

Art. 214.- E1 Presupuesto de la Administracidén Poblica
Nacicnal incluird las partidas necesarias para el desarrcllo de
la Estrategia Wacicnal de Inclusién Financiera. A tal fin,
faciltase al Jefe de Gabinete de Ministros a realizar las
modificacionas presupuestarias necesarias para la consecucldn
de dicho fin.

Art. 213.- El Poder Ejecutive nacional reglamentara lo
dispuesto en el presente titule en un lapsc no superior a los
ciento wveinte (120} dias desde la promulgacién de la presente
lev.

Titulo XV

Chegue elsctrénico

Art. 216.- El Poder Ejecutivo nacicnal deberd, en un lapsc
ne mayor a noventa [(9%0) dias de promulgada la presente ley,
tomar todas las medidas reglamentarias necesarias a fin de
hacer operativo el sistema de cheques electrdnicos.
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Titulo XVI
De locs certificados de obra publica
art., 217.- Los certificados de obra publica podran ser

negociadeos en los Mercados autorizados por la Comisidn Nacional
de Valores, de conformidad con la reglamentacidén gue dicte ese
organisme ceomo autecridad de aplicacidn. Dichos certificados
gozaran de cferta piblica en los términes de la ley Z6.831 y
sus modificaciones,

Titulo HVII
Cisposiciones generales

Lrt. 218.- Establécese gque en el textc de las leyes 26.831
v osus modificaciones, 24.083 y sus modificatorias, 20.643 y sus
modificatorias, 23.576 vy sus moedificaterizs, v 25.246 v =sus
modificatorias;y siempre gque se haga referencia al término
“persona de existencia vwvisikle” o ‘“persona fisica” debera
leerse “perscona humana” vy donde diga “Ministerio de Economia”,
“"Ministerioc de Economia y Produccidn” o “Ministerio de Economia
v Finanzas Publicas” deberi leerse "Ministerio de Finanzas”.

Art. 219.- Comuniguese al Poder Ejecutivo nacicnal.”

Se deja constancia gque el proyectec en cuestidn fue
aprobado en general y en particular por las dos terceras partes
de los presentes {articule 81 de la Constitucidén Nacional).

Zaludo a usted muy atenlLamente,

Gl
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